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ព័ត៌មានក្នងុស្រុក្ (បកប្របក្រៅផ្លូ វការ)  វ  ៉ុល០៣ | ក្លខ០៦ 

“ក្ោលនក្ោបាយជាតិស្តីពីស្វា យចនទីឆ្ន ាំ ២០២២-២០២៧” រតវូបានដាក់ឱ្យ
ក្របីរបាស្ជ់ាផ្លូវការ 

“ក្ោលនក្ោបាយជាតិស្តីពីស្វា យចនទី ២០២២-២០២៧” រតូវបាន
ដាក់ឱ្យក្របីរបាស់្ជាផ្លូវការ ក្ ីម្បបីក្ ក្ីនផ្លិតភាព និ្ការរបកួតរបប្ែ្នន
រោប់ស្វា យចនទីរបស់្កម្ព៉ុជា ប្ លជា ាំណាំកសិ្ឧស្ាហកម្មអាទិភាពមួ្យរបស់្
របក្ទស្។ ពិធីដាក់ឱ្យក្របីរបាស់្ក្ោលនក្ោបាយក្នេះរបរពឹតតក្ៅក្រកាម្អធិបតី
ភាពឯកឧតតម្ បា ន សូ្រស័្កតិ រ ឋម្ន្តនតីរកសួ្្ពាណិែជកម្ម ក្ៅទីស្តីការរកសួ្្។ 
ឯកឧតតម្រ ឋម្ន្តនតីបានស្ ក្ត់ធងន់ថា ក្ោលនក្ោបាយថ្មីប្ លមាន ១០៦ទាំព័រ 
និ្អាចទាញយកបានតាម្រយៈ https://cutt.ly/twrzVWOD រតូវបានអន៉ុម័្
តក្ដាយទីស្តីការគណៈរ ឋម្ន្តនតីក្ៅនថ្ងទី១៣ ប្ខម្ករា ឆ្ន ាំ២០២៣ និ្មានក្ោល
បាំណ្អភិវឌ្ឍផ្លិតកម្មស្វា យចនទី ការប្កនចន និ្ទីផ្ារឱ្យកាន់ប្តមានការ
របកួតរបប្ែ្ ក្ ីម្បធីានានិរនតរភាព និ្ការក្ធាីពិពិធកម្មក្ស្ ឋកិចច និ្ក្ ីម្បបី្រប
កាល យកម្ព៉ុជាក្ៅជារបក្ទស្ផ្លិត និ្ផ្គត់ផ្គ្់រោប់ស្វា យចនទី ៏ស្ាំខាន់ស្រមាប់ទី
ផ្ារកន៉ុ្រសុ្ក តាំបន់ និ្ពិភពក្ោកនាក្ពលខា្ម្៉ុខ។ ក្ោ្តាម្រកសួ្្
កសិ្កម្ម រ៉ុកាា របមាញ់ និ្ក្នស្វទ កន៉ុ្ឆ្ន ាំ២០២២  ាំណាំស្វា យចនទីរគប ណត ប់
ក្លីនផ្ទ ីដាាំ ៉ុេះចាំនួន ៤៣៥.៧៣៣ ហកិតា កន៉ុ្ក្នាេះ របមូ្លផ្លបាន 
៣៣០.៨៦១ ហកិតា ផ្តល់ទិននផ្ល ៥០៨.២៨៣ ក្តាន។ រោប់ស្វា យចនទី
រស្ស់្ចាំនួន ៤៧១.៥២០ ក្តាន និ្រោប់ស្វា យចនទីប្កនចនចាំនួន ១.៥៥៧ ក្តាន 
រតូវបាននាាំក្ចញកាលពីឆ្ន ាំម្៉ុន។ របភព៖ Khmer Times 
 
ស្មាហរណកម្មក្ស្ ឋកិចចអាស្វ៊ា នឋតិក្ៅផ្លូវបាំប្បក  

បចច៉ុបបននក្នេះ របក្ទស្ស្មាែិកអាស្វ៊ា នកាំព៉ុ្ក្ធាីការក្ឆ្ព េះក្ៅរកការ
ស្ក្រម្ចបាននូវកិចចស្ហរបតិបតតិការក្ស្ ឋកិចចកាន់ប្តធាំក្លីវស័ិ្យក្ោល
នក្ោបាយហរិញ្ញវតថ៉ុ ពាណិែជកម្ម និ្ធនធានម្ន៉ុស្ស។ ស្មាហរណកម្មក្នេះក៏
នឹ្បក្រមី្ ល់ការក្លីកកម្ពស់្ទាំនិញនិ្ក្ស្វាកម្ម ការវនិិក្ោគ រ ាំហូរកមាល ា្ំ ពល
កម្ម និ្មូ្លធន។ ក្ោ្តាម្ក្ស្ ឋកិចចវទូិ តាំបន់ក្នេះអាចកាល យជាស្ហគម្ន៍
ក្ស្ ឋកិចចមានការរបកួតរបប្ែ្ខពស់្ ប្ លកាំព៉ុ្ ាំក្ណីរការជាទីផ្ារប្តមួ្យ។ 
ស្មាហរណកម្មក្នេះពិតជាក្លីកកម្ពស់្វស័ិ្យកសិ្កម្ម និ្ឧស្ាហកម្មកន៉ុ្
តាំបន់ឱ្យរបក្សី្រក្ ី្  ក៏ ូចជាមានការពរ្ីកពាណិែជកម្ម និ្ការប្កលម្អការ ឹក
ែញ្ជូ ន និ្ក្ហដាឋ រចនាស្ម្ព័នធ ក្រៅពីការពរ្ីកកមាល ា្ំ ពលកម្ម។ តាំបន់អាស្វ៊ា ន
រតូវបានក្គពាករថានឹ្ជាប់ចាំណត់ថាន ក់ជារបក្ទស្មានក្ស្ ឋកិចចធាំជា្ក្គទី
បួនកន៉ុ្ពិភពក្ោកក្ៅឆ្ន ាំ២០៥០។ ក្ោ្តាម្ក្ស្ ឋកិចចវទូិ បញ្ហា របឈម្

ចម្ប្ក្ ីម្បបីក្ ក្ីតស្ហគម្ន៍ក្ស្ ឋកិចចអាស្វ៊ា នមានចាំនួនក្រចីនរមួ្ទាា្ំ ការ
ចាំណយខពស់្ទាក់ទ្ស្មាហរណកម្ម។ របភព៖ Khmer Times 
 
កម្ព៉ុជាកាំព៉ុ ក្្ធាី ាំក្ណីរោ រ្បក្សី្រជាម្យួកិចចរពម្ក្រពៀ្ ពាណិែជកម្មក្ស្រ ី

ឯកឧតតម្ បា ន សូ្រស័្កតិ រ ឋម្ន្តនតីរកសួ្្ពាណិែជកម្ម បានមាន
របស្វស្ន៍ថា កម្ព៉ុជាកាំព៉ុ្បនតចរចាកិចចរពម្ក្រពៀ្ភាពជាន គូពាណិែជកម្មជា
មួ្ួួយរបក្ទស្មួ្យចាំនួន ក្ ីម្បកី្បីករចកចូលទីផ្ារបរក្ទស្ថ្មីៗ និ្បក្ ក្ីនការ
ពឹ្ប្ផ្អកក្លីខលួនឯ្។ ឯកឧតតម្បានបង្ហា ញពីក្មាទនភាពរបស់្កម្ព៉ុជាប្ លថ្មីៗ
ក្នេះស្ក្រម្ចបាននូវកិចចរពម្ក្រពៀ្ពាណិែជកម្មមួ្យចាំនួន ូចជា កិចចរពម្ក្រពៀ្
ភាពជាន គូក្ស្ ឋកិចចរគប់រែុ្ក្រជាយអាសិ្ប កិចចរពម្ក្រពៀ្ពាណិែជកម្មក្ស្រ ី
កម្ព៉ុជា-ចិន កិចចរពម្ក្រពៀ្ពាណិែជកម្មក្ស្រកីម្ព៉ុជា-កូក្រ   និ្កិចចរពម្ក្រពៀ្ភាព
ជាន គូក្ស្ ឋកិចចរគប់រែុ្ក្រជាយកម្ព៉ុជា-ក្អមី្រា តអារា ប់រមួ្។ ឯកឧតតម្បាន
បញ្ហជ ក់ថាក្ៅមានកិចចរពម្ក្រពៀ្ពាណិែជកម្ម នទក្ទៀតប្ លកាំព៉ុ្ស្ថិតកន៉ុ្ការ
ចរចាប្ លរ ាំពឹ្ថានឹ្បញ្ច ប់ឆ្ប់ៗក្នេះ។ ឯកឧតតម្ក៏បានបប្នថម្ថា “ក្យី្ កាំព៉ុ្
ចរចាក្ ីម្បកី្បីករចកទីផ្ារបប្នថម្ក្ទៀតប្ លជាប្ផ្នកមួ្យននទស្សនៈវស័ិ្យរបស់្
រាែរដាឋ ភិបាលកន៉ុ្ការចាប់យកនូវឱ្កាស្ទីផ្ារបរក្ទស្ថ្មី និ្ែួយឱ្យកម្ព៉ុជា
អាចពឹ្ប្ផ្អកក្លីខលួនឯ្បាន។ ការណ៍ក្នេះនឹ្ធានានូវនិរនតរភាពរ ឹ្ មាាំប្ផ្នក
ក្ស្ ឋកិចច ពរ្ីកបានទីផ្ារផ្លិតផ្ល ក្លីកកម្ពស់្ករមិ្តែីវភាពរស់្ក្ៅ និ្
បក្ ក្ីនឱ្កាស្ការង្ហរ”។  របភព៖ Phnom Penh Post 
 
រកស្ួ្ពាណិែជកម្មបានដាក់ឱ្យក្របីរបាស្រ់បពន័ធស្ា័យរបវតតកម្មកន៉ុ្ការក្ស្នីស្៉ុាំ
លិខិតអន៉ុញ្ហញ ត ឬអាជាា បណណពាណិែជកម្មតាម្របពន័ធក្អ ចិរតនិូក 

កាលពីនថ្ងទី១៤ ប្ខមិ្ថ្៉ុនា ឆ្ន ាំ២០២៣ រកសួ្្ពាណិែជកម្មបានស្ក្មាព ធ
ដាក់ឱ្យក្របីរបាស់្ជាផ្លូវការនូវរបព័នធស្ា័យរបវតតកម្ម កន៉ុ្ការក្ស្នីស្៉ុាំលិខិត
អន៉ុញ្ហញ ត ឬអាជាា បណណពាណិែជកម្មតាម្របព័នធក្អ ចិរតូនិក កន៉ុ្ក្ោលបាំណ្
ក្លីកកម្ពស់្បរោិកាស្ធ៉ុរកិចចក្ៅកម្ព៉ុជា ក្ដាយពក្នលឿនរបតិបតតិការ ក៏ ូចជា
កាត់បនថយចាំណយ និ្ការោិធិបក្តយយ។ អក្ញ្ជ ីញជាអធិបតីកន៉ុ្ពិធីក្នេះ ឯក
ឧតតម្ បា ន សូ្រស័្កតិ រ ឋម្ន្តនតីរកសួ្្ពាណិែជកម្ម បានមានរបស្វស្ន៍ថា រកុម្
ហ៊ា៉ុនកន៉ុ្រសុ្ក INTECH DEV CO., LTD. រតូវបានអន៉ុញ្ហញ តឱ្យអភិវឌ្ឍនូវរបព័នធក្នេះ 
រមួ្ជាមួ្យថាន ល នទក្ទៀត ូចជាថាន លច៉ុេះបញ្ជ ីពាណិែជកម្ម កម្មសិ្ទធបញ្ហញ  និ្
វញិ្ហញ បនបរតបញ្ហជ ក់របភពក្ ីម្ទាំនិញ ប្ លជាប្ផ្នកមួ្យននកាំប្ណទរម្្់ស្៉ុី
ែក្រៅរបស់្រកសួ្្ពាណិែជកម្ម កន៉ុ្ការក្លីកកម្ពស់្ការផ្តល់ក្ស្វា។ របភព៖ 
Phnom Penh Post 

 

https://cutt.ly/twrzVWOD
https://www.khmertimeskh.com/501309282/national-cashew-policy-2022-2027-officially-launched/
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“National Cashew Policy 2022-2027” Officially Launched 
“National Cashew Policy 2022-2027” has officially been launched 
to increase productivity and competitiveness of Cambodia’s 
cashew, one of the country’s priority agro-industrial crops. The 
event was presided over by Pan Sorasak, Minister of Commerce, 
at the ministry office. With 106 pages, the new policy which can 
be downloaded via https://cutt.ly/twrzVWOD was endorsed by 
the Council of Ministers on Jan. 13, 2023, and was aimed to 
develop cashew production, processing, and marketing to be 
more competitive to ensure sustainability and economic 
diversification, and to transform Cambodia into an important 
producer and supplier of cashew nuts for local, regional and global 
markets in the near future, the minister stressed. According to the 
Ministry of Agriculture, Forestry and Fisheries, in 2022, cashew 
production covered 435,733 hectares of cultivated area, of which 
330,861 hectares were harvested, giving 508,283 tons of yields. 
Some 471,520 tons of fresh cashew nuts and 1,557 tons of 
processed ones were exported last year. Source: Khmer Times 
 
ASEAN Economic Integration at the Crossroads 
Currently, ASEAN member countries are working towards 
achieving greater economic cooperation in the areas of financial 
policies, trade and human capital. The integration will also serve 
to promote goods and services, investment, labor mobilization, 
and mobilization of capital. According to economists, the region 
could potentially become a highly competitive economic union 
operating as a single market. The integration will certainly 
improve regional agricultural and industrial utilization, as well as 
expand trade, and improve transportation and infrastructure 
apart from labor-force expansion. The ASEAN region is projected 
to rank as the fourth-largest economy in the world by the year 
2050. According to economists, the potential challenges to 
creating an ASEAN economic union are numerous including the 
higher costs related to integration. Source: Khmer Times 

 
Cambodia Forging Ahead with FTAs 
Cambodia is continuing to negotiate trade partnership 
agreements with several countries in order to access new foreign 
markets and boost the Kingdom’s self-reliance, according to 
Minister of Commerce Pan Sorasak. He shared the Kingdom’s 
pride in several recent trade agreements, such as the Regional 
Comprehensive Economic Partnership (RCEP), the Cambodia-
China Free Trade Agreement (CCFTA), Cambodia-Korea Free 
Trade Agreement (CKFTA) and the Cambodia-United Arab 
Emirates Comprehensive Economic Partnership Agreement 
(CAM-UAE CEPA). He explained that further trade agreements are 
currently under negotiation and expected to be completed soon. 
“We are negotiating to open additional markets as part of the 
government’s vision to seize new market opportunities abroad 
and help make Cambodia self-reliant. This will ensure the 
sustainability of a robust economy, expanded product markets, 
higher living standards and more employment opportunities,” he 
said. Source: Phnom Penh Post 
 
Ministry Unveils Licensing Platform for e-Businesses 
The Ministry of Commerce on June 14 formally launched an 
“automated” system for e-business permit and license 
applications in a bid to create a better business environment in 
Cambodia by speeding up operations as well as reducing 
bureaucracy and costs. Presiding over the accompanying 
ceremony, Minister of Commerce Pan Sorasak shared that local 
firm Intech Dev Co Ltd lent a hand in the development of the 
system, which he presented as part of his ministry’s “in-depth 
reforms” aimed at improving service delivery, along with similar 
platforms for business and trademark registrations, as well as 
certificates of origin. Source: Phnom Penh Post
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ព័ត៌មានរក្ល (បកប្របក្រៅផ្លូ វការ)  វ  ៉ុល០៣ | ក្លខ០៦ 

រូបិយបណ័ណរមួ្របស្់ BRICS នឹ្មិ្នគាំរាម្កាំប្ហ្ លរ់បាក់ ៉ុោល រក្ទ 
រ ឋម្ន្តនតីការបរក្ទស្ម្កពីបណត លរបក្ទស្ BRICS  ូចជា ក្របស្៉ុីល រ៉ុ

ស្ស៉ុ ី ឥណា  ចិន និ្អាន្តហាកិខា្តបូ្ បានែួបរបែ៉ុាំោន កាលពីប្ខមិ្ថ្៉ុនា ឆ្ន ាំ
២០២៣ ជាមួ្យនឹ្រ ឋម្ន្តនតីម្កពីរបក្ទស្ក្ផ្ស្ក្ទៀតរមួ្មាន អ៉ុីរ  ្ ់ ក្អហស៉ុីប ក្អមី្
រា តអារា ប់រមួ្  និ្អារា ប៊ាីស្វអ៊ាូឌី្ត។ រក្បៀបវារៈននកិចចរបែ៉ុាំគឺលទធភាពននការ
ពរ្ីកស្មាែិកភាព ននរកុម្បណត លរបក្ទស្ទាា្ំ ក្នេះ ក្ហយីរ៉ុស្ស៉ុបីានបប្នថម្
ភាពបនាទ ន់ កន៉ុ្ ាំក្ណីរការនីតិវធីិជាស្មាែិកភាពក្ដាយស្វរប្តឥទធិពលនន
ទណា កម្មរបស់្ក្ោកខា្លិច។ ប ៉ុប្នត របធានបទស្ាំខាន់ននការពិភាកាគឺការ
បក្ ក្ីតរូបិយប័ណណរមួ្ BRICS។ ធនាោរអភិវឌ្ឍន៍ថ្មី រតូវបានផ្តល់ភារកិចចកន៉ុ្ការ
ប្ស្ា្រកគាំនិត និ្វធីិ ក្ ីម្បសី្ក្រម្ចឱ្យបានរូបិយប័ណណរមួ្ BRICS។ ការបក្ ក្ីត
រូបិយប័ណណរមួ្ BRICS រតូវបានស្វា គម្ន៍ក្ដាយអនកខលេះថាជាែាំហាន ៏ស្ាំខាន់ក្ឆ្ព េះ
ក្ៅរកការ ួលរលាំននរបាក់ ៉ុោល រ។ ការបក្ ក្ីតរូបិយប័ណណរមួ្មិ្នប្ម្នជាគាំនិតថ្មី
ក្ទ។ ប ៉ុប្នត របសិ្នក្បីរូបិយប័ណណប្បបក្នេះទទួលបានក្ជាគែ័យ វារបប្ហលមិ្ន
អាចែាំនួស្របាក់ ៉ុោល របានក្នាេះក្ទ វានឹ្បប្នថម្រូបិយប័ណណថ្មីក្លីរបព័នធរូបិយវតថ៉ុ
ស្កល ប្ លប្ផ្អកក្លីរបាក់ ៉ុោល រប្ លបានបក្ ក្ីតក្ ី្ ។ វានឹ្កាល យជាគាំនិត
ផ្តួចក្ផ្តីម្កន៉ុ្តាំបន់ ូចជារបាក់អឺរ  ូ។ ករណី ននតាំបន់អឺរ  ៉ុប  ាំក្ណីរការពីការទូទាត់
រូបិយប័ណណលកាណៈក្ទាភាគីក្ៅជារូបិយប័ណណរមួ្បានចាំណយក្ពលែិត៥០ 
ឆ្ន ាំ។ របភព៖ OMFIF 
 
ពាណិែជកម្មឋតិកន៉ុ្ស្វថ នភាពរចបូករចបល ់

ក្ទាេះបីជាមានភាពតានតឹ ប្្ផ្នកភូមិ្ស្វន្តស្តនក្ោបាយ កិចចស្ហរបតិបតតិការ 
របកបក្ដាយអតថន័យក្លីពាណិែជកម្មក្ៅប្តអាចក្ធាីក្ៅបាន។ “ស្កលភាវូបនីយ
កម្មគឺជាការពិតននែីវតិ។ ប ៉ុប្នតខា៉ុ ាំក្ែឿថា ក្យី្ បានក្មី្លរស្វលភាពផ្៉ុយរសួ្យ
របស់្វា” ក្នេះជាស្ម្តីរបស់្អគគក្លខាធិការអ គ្ការស្ហរបជាជាតិ ក្ោក Kofi 

Annan ប្ លបានប្ថ្ល្កន៉ុ្ក្វទិកាក្ស្ ឋកិចចពិភពក្ោកកាលពីនម្ៃរបាាំឆ្ន ាំម្៉ុន។ 
បចច៉ុបបននក្នេះ ភាពផ្៉ុយរសួ្យ ននរបព័នធពាណិែជកម្មអនតរជាតិក្ស្របី្ លបានោាំរទ
ស្នតិភាព និ្វបិ៉ុលភាព ចាប់តាា្ំ ពីការបញ្ច ប់ស្ន្តង្ហគ ម្រតជាក់ គឺស្៉ុទធប្តជាភស្ត៉ុតា្
ផ្្ប្ រ។ អនកបក្ ក្ីតក្ោលនក្ោបាយមួ្យចាំនួនបានចាត់ទ៉ុកស្កលភាវូបនីយកម្ម
ជាការគាំរាម្កាំប្ហ្ ល់ឧស្ាហកម្មកន៉ុ្រសុ្ក និ្ស្នតិស្៉ុខជាតិ ក្ហីយបាន
ពាោម្កាត់បនថយការពឹ្ប្ផ្អករបស់្ពួកក្គក្លីប្ខសរចវាក់ផ្គត់ផ្គ្់ស្កល ប្ ល
មិ្នចាស់្ោស់្។ សូ្ម្បបី្តរបក្ទស្ប្ លធាល ប់ជាក្ែី្ឯកពាណិែជកម្មក្ស្រ ី ក៏
កាំព៉ុ្ង្ហកក្ៅកាន់ភាពឯក្កាពីគូរបប្ែ្ និ្ធានាការផ្គត់ផ្គ្់ជាយ៉ុទធស្វន្តស្តននអាី
រគប់ោ ្ចាប់ពីបនទេះក្ស្ៀគាីក៉ុាំពយូទ័ររហូត ល់ប្រ  ករម្។ របភព៖ International 

Monetary Fund 
 
ការផ្តលហ់រិញ្ញបបទានជាគនលឹេះកន៉ុ្ការែាំរ៉ុញភាពធន់ពីវបិតតិក្ស្ ឋកិចចស្រមាប់
របក្ទស្ប្ លមានចាំណូលទាប 

របក្ទស្ប្ លមានរបាក់ចាំណូលទាប របឈម្ម្៉ុខនឹ្បញ្ហា របឈម្ប្ផ្នក
ក្ស្ ឋកិចចជាក្រចីន រមួ្មានបញ្ហា ការក្កីនក្ ី្ អតិផ្រណក្លឿន អស្នតិស្៉ុខ
ក្ស្បៀ្ កម្ចីប្ លមានការរបាក់នថ្ល ការក្កីនក្ ី្ ននបាំណ៉ុ ល ប្ លបណា លម្កពី
វបិតតិក្ស្ ឋកិចចក្ដាយស្វរប្តែម្ងឺរាតតាតជាស្កល និ្ស្ន្តង្ហគ ម្រ៉ុស្ស៉ុ-ីអ៊ា៉ុយប្រកន 
ជាក្ ីម្។ ការផ្តល់ហរិញ្ញបបទានអាចែួយរបក្ទស្មានចាំណូលទាប កាន់ប្តមាន
ភាពធន់នឹ្វបិតតិក្ស្ ឋកិចច។ របក្ទស្ប្ លទទួលបានមូ្លនិធិពី មូ្លនិធិរូបិយវតថ៉ុ
អនតរជាតិ (IMF) បានស្វា រក្ស្ ឋកិចចក្ ី្ វញិបនាទ ប់ពីពីែាំ្ឺរាតតាតស្កល 
COVID-19 ក្លឿនជា្របក្ទស្ប្ លមិ្នទទួលបានែាំនួយ។ ការផ្តល់ហរិញ្ញបបទាន

បប្នថម្ចាំនួន ៤៤០ ប៊ាីោន ៉ុោល រស្រមាប់របក្ទស្មានចាំណូលទាប រហូត ល់
ឆ្ន ាំ២០២៦ គឺចាាំបាច់ក្ ីម្បែួីយរបក្ទស្ទាា្ំ ក្នេះបក្ ក្ីតភាពធន់នឹ្វបិតតិនានាៗ 
ក្ ីម្បសី្ក្រម្ចបាននូវកាំក្ណីនក្ស្ ឋកិចច។ ហរិញ្ញបបទានអាចែួយឱ្យរបក្ទស្ទាា្ំ
ក្នាេះបក្ ក្ីតទ៉ុនបរមុ្្ វនិិក្ោគក្លីក្ហដាឋ រចនាស្ម្ព័នធ និ្ការប្កលម្អរបព័នធ
ស្៉ុវតថិភាពស្ គ្ម្។  របភព៖ World Economic Forum 
 
បញ្ហា អតិផ្រណក្ៅអាស្៉ុី និ្បា ស្៉ុីហាកិ៖ ផ្លវែិជមាន ផ្លអវែិជមាន និ្វធីិទប់
ស្វក ត់បញ្ហា អារកក ់

បញ្ហា អតិផ្រណតាម្របក្ទស្កាំព៉ុ្អភិវឌ្ឍន៍ក្ៅតាំបន់អាស្៉ុី និ្បា ស្៉ុីហាកិ 
បានបនតធាល ក់ច៉ុេះ ប ៉ុប្នតការទប់ស្វក ត់អតិផ្រណក្ៅប្តបនត។ ក្ ីម្ឆ្ន ាំ២០២៣ បាន
នាាំម្កនូវ ាំណឹ្វែិជមានននបញ្ហា អតិផ្រណក្ៅតាំបន់អាស្៉ុីនិ្បា ស្៉ុីហាិក។ ឯ
 ាំណឹ្អវែិជមានគឺថាសូ្ចនាករស្ាំខាន់ៗននស្មាព ធនថ្ល បង្ហា ញថាការទប់ស្វក ត់
អតិផ្រណក្ៅកន៉ុ្តាំបន់ទាា្ំ ក្នាេះមិ្នទាន់រចួរាល់ក្ៅក្ យីក្ទ។ បញ្ហា ស្នូលនន
អតិផ្រណ បានក្កីនក្ ី្ ក្ៅតាំបន់អាស្៉ុីនិ្បា ស្៉ុីហាិក ក្ទាេះបីជាមានស្ញ្ហញ នន
ភាពរបក្សី្រក្ ី្ នាក្ពលថ្មីៗក្នេះក៏ក្ដាយ ប ៉ុប្នតបចច៉ុបបននអតិផ្រណជាម្ធយម្
ហាក់មានករមិ្តខពស់្ជា្ម្៉ុនក្ពលែាំ្ឺរាតតាតជាស្កល។ បញ្ហា រមួ្បញ្ចូ លោន
ននភាពយតឺននកាំក្ណីនក្ស្ ឋកិចច និ្បញ្ហា ជាប់ោា្ំ ននអតិផ្រណ គឺជាក្ស្ណរយី ូ
 ៏អារកក់មួ្យប្ លក្គរតូវប្តក្ធាីការពិចារណ។ ក្ៅខា្ក្រៅតាំបន់អាស្៉ុីបូពា៌ា  ជា
ក្រឿយៗ ករមិ្តអតិផ្រណជាម្ធយម្ក្ៅកន៉ុ្ក្ស្ ឋកិចច មានករមិ្តខពស់្ ក្បីក្ទាេះជា
កាំក្ណីនក្ស្ ឋកិចចយតឺក៏ក្ដាយ។ ការរកាបាននូវអរតាអតិផ្រណករមិ្តម្ធយម្ 
គឺជាក្ោលក្ៅក្ោលនក្ោបាយ ៏ស្ាំខាន់ ជាមួ្យផ្លបចច័យស្ាំខាន់ចាំក្ពាេះ
ក្ោលក្ៅអភិវឌ្ឍន៍។  របភព៖ Asian Development Bank 
 
ប្ខសរចវាកផ់្គតផ់្គ្់ស្កលរតវូការការប្កទរម្្៖់  ាំក្ណេះរស្វយរតវូបានគិតគូ 

រកបខ័ណា ក្ស្ ឋកិចចឥណាូ បា ស្៉ុីហាកិ គឺជាកិចចខិតខាំរបឹ្ប្រប្ពហ៉ុភាគី
កន៉ុ្ចាំក្ណម្របក្ទស្ចាំនួន ១៤ ក្ៅកន៉ុ្តាំបន់អាស្៉ុីបា ស្៉ុីហាកិ ក្ ីម្បីពរ្ឹ្ភាព
ធន់ននប្ខសរចវាក់ផ្គត់ផ្គ្់ ែាំរ៉ុញការបក្ ក្ីតថ្មី និ្ែាំរ៉ុញកាំក្ណីន។ រកបខ័ណា ប្ ល
បានដាក់ឱ្យ ាំក្ណីរការកន៉ុ្ប្ខឧស្ភា ឆ្ន ាំ២០២២ មានក្ោលបាំណ្ក្ដាេះរស្វយ
ភាពង្ហយរ្ក្រោេះននប្ខសរចវាក់ផ្គត់ផ្គ្់ស្កល តាម្រយៈការខិតខាំរបឹ្ប្រប្
ស្រម្បស្រមួ្ល និ្ការប្ចករ ាំប្លកព័ត៌ាមាន។ កាលពីប្ខឧស្ភា ឆ្ន ាំ២០២៣ 
កនល្ក្ៅ ន គូបានរបកាស្ពីការបញ្ច ប់ននការចរចាោ ្ស្ាំខាន់ក្នេះក្លីកិចចរពម្
ក្រពៀ្ ប្ខសរចវាក់ផ្គត់ផ្គ្់ ប្ លរមួ្មានវធិានការស្រម្បស្រមួ្លស្កម្មភាពកន៉ុ្វស័ិ្យ
ស្ាំខាន់ៗ ការបក្ ក្ីតបណត ញក្ ល្ីយតបវបិតតិ និ្ការក្លីកកម្ពស់្សិ្ទធិការង្ហរ។ 
កិចចរពម្ក្រពៀ្ក្នេះបង្ហា ញពីឱ្កាស្ក្ស្ ឋកិចចតាម្រយៈការស្ហការ ការវនិិក្ោគ 
និ្ការប្កលម្អការក្រតៀម្លកាណៈស្ក្ន្តង្ហគ េះបនាទ ន់។ វាក៏មានក្ោលបាំណ្កាត់
បនថយការពឹ្ប្ផ្អកក្លីន គូពាណិែជកម្មមួ្យចាំនួន និ្ែាំរ៉ុញការវនិិក្ោគកន៉ុ្វស័ិ្យ
ស្ាំខាន់ៗ។ របភព៖ Asian Development Blog 
 
ការបង្ហា ញស្កាត ន៉ុពលក្ស្ ឋកិចចរបស្អ់ាស្៉ុីកណត លក្ដាយការស្មាហរណកម្ម
ក្ៅកន៉ុ្ប្ខសរចវាកត់នម្លស្កល 

ស្មាហរណកម្មរបស់្អាស្៉ុីកណត លក្ៅកន៉ុ្ប្ខសរចវាក់តនម្លស្កល ក្ៅ
មានករមិ្ត ប្ លរារា ា្ំ កាំក្ណីនក្ស្ ឋកិចច និ្ឱ្កាស្អភិវឌ្ឍន៍របស់្ខលួន។ រកុម្
ស្ហរបតិបតតិការក្ស្ ឋកិចចកន៉ុ្តាំបន់អាស្៉ុីកណត ល (CAREC) ប្ លមានរបក្ទស្
ចាំនួន ១១ មានស្កាត ន៉ុពលកន៉ុ្ការក្ដាេះរស្វយបញ្ហា ក្នេះក្ដាយការពរ្ឹ្អភិបាលកិចច 

https://www.omfif.org/2023/06/brics-common-currency-would-be-no-threat-to-the-dollar/
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/06/01/trade-in-turmoil
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/06/01/trade-in-turmoil
https://www.weforum.org/agenda/2023/06/imf-financing-low-income-countries-resilience-shocks/
https://blogs.adb.org/blog/inflation-asia-and-pacific-good-bad-and-how-prevent-ugly
https://blogs.adb.org/blog/global-supply-chains-need-fixing-help-way
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និ្កិចចស្ហរបតិបតតិការពាណិែជកម្ម។ ការចូលរមួ្ក្ៅកន៉ុ្ប្ខសរចវាក់តនម្លស្កល
បានក្កីនក្ ី្ ក្ៅកន៉ុ្បណត របក្ទស្ CAREC ប ៉ុប្នតទាំហាំពាណិែជកម្មជាក់ប្ស្ា្
ក្ៅប្តមានករមិ្តទាប។ ក្ ីម្បីបក្ ក្ីនការក្ធាីស្មាហរណកម្ម កិចចរពម្ក្រពៀ្
ពាណិែជកម្មក្ស្ររីគប់រែុ្ក្រជាយមួ្យក្ៅកន៉ុ្ CAREC អាចកាត់បនថយរបាា្ំ
ពាណិែជកម្ម ែាំរ៉ុញពាណិែជកម្មប្ លមានស្កាា ន៉ុពល និ្បក្ ក្ីតរកបខ័ណា

ស្រមាប់អភិបាលកិចចពាណិែជកម្ម។ កិចចរពម្ក្រពៀ្ក្នេះអាចែាំរ៉ុញពាណិែជកម្ម
កន៉ុ្តាំបន់ និ្ស្រមួ្លពាណិែជកម្មជាមួ្យតាំបន់ក្ផ្ស្ក្ទៀត ផ្តល់អតថរបក្ោែន៍
 ល់រដាឋ ភិបាល និ្ធ៉ុរកិចចក្ៅបណត របក្ទស្អាស្៉ុីកណត ល។ របភព៖ Asian 

Development Blog

https://blogs.adb.org/blog/unlocking-central-asia-s-economic-potential-integrating-global-value-chains
https://blogs.adb.org/blog/unlocking-central-asia-s-economic-potential-integrating-global-value-chains
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BRICS Common Currency Would Be No Threat to the Dollar 
Foreign ministers from the BRICS countries – Brazil, Russia, India, 
China and South Africa – met in June along with ministers from 
other countries, including Iran, Egypt, the United Arab Emirates 
and Saudi Arabia. On the agenda was the possibility of expanding 
membership of the group to include these countries, and Russia 
added urgency to the proceedings because of the impact of 
western sanctions. But the main topic of discussion was the 
creation of a common BRICS currency. The New Development 
Bank was tasked with finding ideas for how to achieve this. It was 
hailed by some as a major step towards the demise of the dollar. 
Creating a common currency is not a new idea. But if such a 
currency is ever achieved, it is unlikely to replace the dollar – it 
would exist in addition to the established dollar-based global 
monetary system. It will be a regional initiative rather like the 
Euro. In the case of Europe, the process from bilateral settlements 
to a common currency took close to 50 years. Source: OMFIF 
 
Trade in Turmoil 
Despite geopolitical tensions, meaningful cooperation on trade 
remains possible. “Globalization is a fact of life. But I believe we 
have underestimated its fragility,” United Nations Secretary-
General Kofi Annan told the World Economic Forum almost a 
quarter century ago. Today, the fragility of the liberal international 
trading system that has underpinned peace and prosperity since 
the end of the Cold War is all too evident. Some policymakers, 
viewing globalization as a threat to domestic industries and 
national security, seek to reduce their reliance on precarious 
global supply chains. Even countries that once championed free 
trade are turning inward to isolate from rivals and secure strategic 
supplies of everything from computer chips to rare earths. Source: 
International Monetary Fund 
 
Financing Is Key to Boosting Low-Income Countries' Resilience to 
Shocks 
Low-income countries face multiple economic challenges—
including rapid inflation, food insecurity, costly borrowing, and 
mounting debt—heightened by shocks from the pandemic and 
Russia’s war in Ukraine. Financing can help low-income countries 
become more resilient to economic shocks. IMF-funded countries 
have recovered more quickly from the COVID-19 pandemic than 
unfunded countries. An additional $440 billion in financing for 
low-income countries through 2026 is essential to help these 
countries build resilience to shocks and achieve economic growth. 
Financing can help countries build up their reserves, invest in 
infrastructure, and improve social safety nets. Source: World 
Economic Forum 
 

Inflation In Asia and the Pacific: The Good, The Bad, And How to 
Prevent the Ugly 
Inflation in Asia and the Pacific's developing economies has 
declined, but the fight may not be over. The beginning of 2023 has 
brought some good news on inflation for Asia and the Pacific. The 
bad news is that a key indicator of price pressures suggests that 
the job of curbing inflation in the region is not done yet. Core 
inflation has risen in Asia and the Pacific, despite some recent 
signs of cooling, it is now substantially higher than pre-pandemic 
averages in many economies. The combination of slowing growth 
and persistent core inflation is an ugly scenario to contemplate. 
Outside of East Asia, average inflation in many economies in the 
region is often relatively high, even when growth slows. 
Maintaining a consistently moderate inflation rate is a key policy 
objective, with important implications for development goals. 
Source: Asian Development Bank 
 
Global Supply Chains Need Fixing: Help Is on The Way 
The Indo-Pacific Economic Framework is a multilateral effort 
among 14 countries in the Asia-Pacific region to strengthen supply 
chain resilience, foster innovation, and drive growth. The 
framework, launched in May 2022, aims to address the 
vulnerabilities of global supply chains through coordinated efforts 
and information sharing. In May 2023, the partners announced 
the substantial conclusion of negotiations on a supply chain 
agreement, which includes measures such as coordinating critical 
sector activities, establishing a crisis response network, and 
promoting labor rights. The agreement presents economic 
opportunities through collaboration, investment, and improved 
emergency preparedness. It also aims to reduce reliance on a few 
trading partners and catalyze investment in critical sectors. 
Source: Asian Development Blog 
 
Unlocking Central Asia's Economic Potential by Integrating into 
Global Value Chains 
Central Asia's integration into global value chains is limited, 
hindering its economic growth and development opportunities. 
The Central Asia Regional Economic Cooperation group (CAREC), 
consisting of 11 countries, has the potential to address this issue 
by strengthening trade governance and cooperation. Participation 
in global value chains has increased in CAREC countries, but 
absolute trading volumes remain low. To enhance integration, a 
comprehensive free trade agreement within CAREC could reduce 
trade barriers, promote unfettered trade, and establish a 
framework for trade governance. This agreement could stimulate 
trade within the region and streamline trade with other regions, 
benefiting governments and businesses in Central Asia. Source: 
Asian Development Blog 

 

https://www.omfif.org/2023/06/brics-common-currency-would-be-no-threat-to-the-dollar/
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/06/01/trade-in-turmoil
https://www.weforum.org/agenda/2023/06/imf-financing-low-income-countries-resilience-shocks/
https://www.weforum.org/agenda/2023/06/imf-financing-low-income-countries-resilience-shocks/
https://blogs.adb.org/blog/inflation-asia-and-pacific-good-bad-and-how-prevent-ugly
https://blogs.adb.org/blog/global-supply-chains-need-fixing-help-way
https://blogs.adb.org/blog/unlocking-central-asia-s-economic-potential-integrating-global-value-chains
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អតថបទរង្ងេបង្ោលនង្ោបាយ  វ  ៉ុល០៣ | ក្លខ០៦ 

ការវាយតម្លៃគង្ស្មាងវិនិង្ោគ 
ក្ោក  ក្ហា ក្អៀ្ឆ្យ1 
ក្ោករសី្  ផ្ល យតីា2 

 
១.ង្រចក្តីង្្តើល 

ក្ស្ ឋកិចចរបស់្កម្ព៉ុជាបានបនតក្កីនក្ ី្  ៥,៣% ក្ៅឆ្ន ាំ២០២២ ក្ហយីកាំក្ណីនក្ស្ ឋកិចចរតូវបានពាករណ៍ថានឹ្ក្កីនក្ ី្  ល់ ៦,៥% ក្ៅឆ្ន ាំ២០២៣។3 
ក្នេះជាលទធផ្ល ប្ លបានម្កពីការប្កលម្អក្ហដាឋ រចនាស្ម្ព័នធ ការក្លីកកម្ពស់្វស័ិ្យ ូែីស្ទិក និ្ការែាំរ៉ុញកិចចស្រមួ្លពាណិែជកម្ម។ វស័ិ្យក្ស្វាកម្មក៏បានរមួ្
ចាំប្ណកកន៉ុ្ការក្ធាីឱ្យមានស្នទ៉ុេះក្្ីបក្ ី្ វញិ ល់ ៤,៨% ក្ៅឆ្ន ាំក្នេះ នឹ្ក្កីនក្ ី្  ល់ ៦,៨% ក្ៅឆ្ន ាំ២០២៣។4  “របក្ទស្កម្ព៉ុជាពីម្៉ុនបានក្តត តប្តក្លីការផ្លិត 
និ្ការនាាំក្ចញស្ក្ម្លៀកបាំពាក់ ទាំនិញក្ធាី ាំក្ណីរ និ ប្្ស្បកក្ែី  ្ប្តបចច៉ុបបននកម្ព៉ុជាអាចទទួលបានអតថរបក្ោែន៍ពីការក្ធាីពិពិធកម្មផ្លិតកម្មធ៉ុនរស្វល  ូចជាការផ្លិតក្់ 
ក្រគឿ្ក្អ ចិរតូនិក និ្ផ្លិតផ្លប្ខសក្ភលី្។ ការក្ធាីពិពិធកម្មក្នេះនឹ្ក្ធាីឱ្យក្ស្ ឋកិចចមានភាពធន់នឹ្ការប េះទ គ្ិចននតរម្ូវការខា្ក្រៅ”។5 

កម្ព៉ុជាបានរបកាស្ឱ្យក្របីវកិ្ស្វធនកម្មចាប់វនិិក្ោគក្ៅនថ្ងទី១៥ ប្ខត៉ុោ ឆ្ន ាំ២០២១ ក្ ីម្បអីន៉ុញ្ហញ តឱ្យមានការវនិិក្ោគក្ ី្ វញិនូវរបាកច់ាំណូលរកាទ៉ុក 
ស្រមាប់គក្រមា្វនិិក្ោគប្ លមានលកាណៈស្ម្បតតិរគប់រោន់ (QIP) និ្បក្ ក្ីតចាប់ថ្មីជាក្រចីន ក្ ីម្បទីាក់ទាញការវនិិក្ោគតទ ល់ពីបរក្ទស្ (FDI) ។ កម្ព៉ុជាបាន
ស្ក្រម្ចនូវកិចចរពម្ក្រពៀ្ពាណិែជកម្មក្ស្រជីាក្រចីនរមួ្មាន កិចចរពម្ក្រពៀ្ភាពជាន គូក្ស្ ឋកិចចរគប់រែុ្ក្រជាយតាំបន់អាសិ្ប (RCEP) កិចចរពម្ក្រពៀ្ពាណិែជកម្ម
ក្ស្រកីម្ព៉ុជា-ចិន (CCFTA) និ្កិចចរពម្ក្រពៀ្ពាណិែជកម្មក្ស្រកីម្ព៉ុជា-កូក្រ   (CKFTA) និ្ក្ធាីពិពិធកម្មការនាាំក្ចញ និ្ក្លីកកម្ពស់្ប្ខសរចវាក់តនម្លស្កល (GVC)។ 
កម្ព៉ុជាបានទាក់ទាញការវនិិក្ោគអចលនរទពយចាំនួន ៤,៦៨ ប៊ាីោន ៉ុោល រកន៉ុ្ឆ្ន ាំ២០២២ ពី ៤,៣៥ ប៊ាីោន ៉ុោល រគឺក្កីនក្ ី្  ៧,៥% ក្ធៀបនឹ្ឆ្ន ាំម្៉ុន។6 ខណៈ
ក្ពលប្ ល ការវនិិក្ោគតទ ល់ពីបរក្ទស្ក្កីនក្ ី្ ពីមួ្យឆ្ន ាំក្ៅមួ្យឆ្ន ាំ មិ្នប្ម្នមានន័យថាគក្រមា្វនិិក្ោគទាា្ំ អស់្នឹ្ទទួលបានក្ជាគែ័យក្នាេះក្ទ បញ្ហា រត្់ថា
ក្តីអនកវនិិក្ោគក្របីរបាស់្វធីិស្វន្តស្តប្បបណកន៉ុ្ការស្ក្រម្ចចិតតវនិិក្ោគក្លីគក្រមា្ណមួ្យ? 

វធីិស្វន្តស្តរស្វវរជាវក្នេះនឹ្ពិនិតយក្ ី្ វញិនូវរយៈក្ពលរបមូ្លមូ្លធនវនិិក្ោគម្កវញិ អរតាចាំណូលនផ្ទកន៉ុ្ (IRR) និ្តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធ (NPV) ថា
ក្តីវធីិស្វន្តស្តណមួ្យប្ លជារូបម្នតលអបាំផ្៉ុតស្រមាប់អនក វនិិក្ោគកន៉ុ្ការស្ក្រម្ចចិតតវនិិក្ោគ។ ឯកស្វររស្វវរជាវក្នេះនឹ្ផ្តល់ជាអន៉ុស្វស្ន៍អាំពីវធីិស្វន្តស្ត
ប្ លអនក វនិិក្ោគស្ក្រម្ចចិតតវនិិក្ោគក្លីគក្រមា្ណមួ្យ ក្ដាយប្ផ្អកក្លីវធីិស្វន្តស្តននការវាយតនម្លការវនិិក្ោគបីខា្ក្លី។ ការសិ្កាក្នេះនឹ្ពិនិតយវាយតនម្លថា
ក្តីវធីិស្វន្តស្តណប្ លលអបាំផ្៉ុតក្ ីម្បីជាការស្ក្រម្ចចិតតកន៉ុ្ការវនិិក្ោគ។ 

 
២.វិធីសាស្ររតម្នការវាយតម្លៃង្លើគង្ស្មាងវិនិង្ោគ 

២.១. វធីិស្វន្តស្តវាយតនម្លរយៈក្ពលរបមូ្លមូ្លធនវនិិក្ោគម្កវញិ 
វធីិស្វន្តស្តក្នេះស្ាំក្ៅក្លី រយៈក្ពលរបមូ្លរតលប់ម្កវញិនូវទ៉ុនវនិិក្ោគក្ ីម្តាម្រយៈការគណនារ ាំហូរស្វច់របាក់ពីគក្រមា្វនិិក្ោគក្នាេះ។7 រយៈក្ពល

របមូ្លមូ្លធនកាន់ប្តខលីកាន់ប្តរបក្សី្រ ក្ហយីចាស់្ណស់្ថារតូវប្តខលីជា្រយៈក្ពលអន៉ុវតតគក្រមា្ ក្បីមិ្ន ូក្ចនេះក្ទ គឺោម នក្ហត៉ុផ្លក្ ីម្បកី្ធាីការវនិិក្ោគក្នាេះក្ទ។ 
របសិ្នក្បី រយៈក្ពលរបមូ្លមូ្លធនម្កវញិយូរ ក្នាេះអនកវនិិក្ោគអាចមិ្នគិតថានឹ្ក្ធាីការវនិិក្ោគក្ទ។8 

រយៈក្ពលរបមូ្លមូ្លធនម្កវញិ = ឆ្ន ាំប្ លមានរ ាំហូរស្វច់របាក់អវែិជមានច៉ុ្ក្រកាយ + (ចាំនួនរ ាំហូរស្វច់របាក់ក្ៅច៉ុ្ឆ្ន ាំអវែិជមានច៉ុ្ក្រកាយ / រ ាំហូរស្វច់
របាក់កាំ ៉ុ្ឆ្ន ាំបនាទ ប់)9 

រកុម្ហ៊ា៉ុនមួ្យកាំព៉ុ្ពិចារណក្លីការវនិិក្ោគ ៥៥0.000  ៉ុោល រក្លីការទិញឧបករណ៍ថ្មី។ រ ាំហូរស្វច់របាក់ប្ លរ ាំពឹ្ទ៉ុកមាន ូចខា្ក្រកាម្៖ 
ឆ្ន ាំ រ ាំហូរស្វច់របាក ់
១  $ ៨៥.០០០ 
២  $ ១៤០.០០០ 
៣  $ ២០០.០០០  
៤  $ ១១០.០០០ 
៥  $ ៦០.០០០  

 
1ក្ោក  ក្ហា ក្អៀ្ឆ្យ, របធានវទិាស្វថ នបណត៉ុ េះបណត លពាណិែជកម្ម និ្រស្វវរជាវ ននរកស្ួ្ពាណិែជកម្ម, បរញិ្ញបរតជាន់ខពស្់ននការស្ិកាចាប់អនតរជាតិ និ្កាំព៉ុ្បនត ACCA 

2 ក្ោករស្ី  ផ្ល យីតា, អន៉ុរបធានវទិាស្វថ នបណត៉ុ េះបណត លពាណិែជកម្ម និ្រស្វវរជាវ ននរកស្ួ្ពាណិែជកម្ម, បរញិ្ញបរតជាន់ខពស្់ចាប់ 
3 ADB, Cambodia’s Economy to Accelerate in 2022 and 2023 is available at: https://www.adb.org/news/cambodia-economy-accelerate-2022-and-2023-adb, accessed 
on 26 April 2023. 
4 Id 
5 Id 
6 Khmer Times, FDI inflow to Cambodia increases by 7.7 percent in 2022 despite global uncertainty, available at: FDI inflow to Cambodia increases by 7.7 percent in 
2022 despite global uncertainty - Khmer Times (khmertimeskh.com), accessed on 26 April 2023. 
7 Harvard Business Review, Financial Analysis, available at: https://hbr.org/2016/04/a-refresher-on-payback-method 
8 Id 
9 SoFi Learn, How to Calculate the Payback Period, available at: https://www.sofi.com/learn/content/how-to-calculate-the-payback-period/ 

https://hbr.org/2016/04/a-refresher-on-payback-method
https://www.sofi.com/learn/content/how-to-calculate-the-payback-period/
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ឆ្ន ាំ រ ាំហូរស្វច់របាក ់ ស្វច់របាក់វនិិក្ោគស្៉ុទធ  
០    $ (៥៥0.000) 

១  $ ៨៥.០០០   $ (៤៦៥.000) 
២  $ ១៤០.០០០  $ (៣២៥.000) 
៣  $ ២00.000   $ (១២៥.000) 
៤  $ ១១០.០០០   $ (១៥.000) 
៥  $ ៦0,000   $ ៤៥.000  

 
ឆ្ន ាំទី៤ គឺជាឆ្ន ាំច៉ុ្ក្រកាយប្ លមានរ ាំហូរស្វច់របាក់អវែិជមាន  ូក្ចនេះស្មី្ការរយៈក្ពលរបមូ្លមូ្លធនម្កវញិគឺ: ៤ + ($១៥,000 / $៦0,000) = ៤,២៥ 

ឆ្ន ាំ។  ូក្ចនេះរយៈក្ពលរបមូ្លមូ្លធនម្កវញិគឺ៤,២៥ ឆ្ន ាំ។ 
 
គ៉ុណស្ម្បតតិននវធីិស្វន្តស្តរបមូ្លមូ្លធនម្កវញិ ូចជា៖ 

- មានលកាណៈង្ហយរសួ្លកន៉ុ្ការគណនានិ្ង្ហយយល់ និ្មានស្វរៈស្ាំខាន់ក្ៅក្ពលប្ លធនធានរគប់រគ្មានករមិ្ត។  
- ក្របីរ ាំហូរស្វច់របាក់ជាជា្របាក់ចាំក្ណញគណក្នយយ។ 
- អាចរតូវបានក្របីជាឧបករណ៍រតួតពិនិតយ ាំណក់កាល ាំបូ្ កន៉ុ្ការមិ្នស្ក្រម្ចយកនូវគក្រមា្មិ្នស្ម្រស្ប ម្៉ុនក្ពលក្ធាីការវាយតនម្លលម្អិត។ 
- ពិតណស់្ថាវធីិស្វន្តស្តក្នេះទាំក្នាក្ៅរកគក្រមា្ប្ លមានរយៈក្ពលខលី មានន័យថាវធិីស្វន្តស្តក្នេះអាចកាត់បនថយហានិភ័យហិរញ្ញវតថ៉ុ  និ្អាែីវកម្ម។ 
- អាចក្របីក្ៅក្ពលមានការប្ប្ប្ចកមូ្លធន ក្ ីម្បីកាំណត់ថាគក្រមា្ណអាចបក្ ក្ីតស្វច់របាក់បប្នថម្ស្រមាប់ការវនិិក្ោគបានឆ្ប់រហ័ស្។ 
- គក្រមា្វនិិក្ោគមួ្យប្ លការរបមូ្លមូ្លធនម្កវញិមានរយៈក្ពលខលី គឺមានលទធភាពទទួលបានមូ្លធនឆ្ប់រហ័ស្ក្ ីម្បីវនិិក្ោគក្លីគក្រមា្
ក្ផ្ស្ក្ទៀត។ 

- ការរបមូ្លមូ្លធនវនិិក្ោគម្កវញិបានកន៉ុ្រយៈក្ពលខលី អាចនឹ្កាត់បនថយហានិភ័យននការខាតប្ លបណត លម្កពីការតល ស់្បតូរលកាខណា ក្ស្ ឋកិចចនិ្
បញ្ហា ប្ លមិ្នអាចស្វម នទ៉ុកបាន។10 

   
គ៉ុណវបិតតិននវធីិស្វន្តស្តរបមូ្លមូ្លធនម្កវញិមាន ូចជា៖ 

- មិ្នគិតពីរ ាំហូរស្វច់របាក់ប្ លក្កីតក្ ី្ក្រៅពីរយៈក្ពលរបមូ្លមូ្លធនម្កវញិ  ូក្ចនេះវធីិស្វន្តស្តក្នេះមិ្នបានគិតពីលទធភាពទទួលបានរបាក់
ចាំក្ណញននគក្រមា្ក្ទ។11 

- មិ្នបានគិតពីតនម្លក្ពលក្វោននស្វច់របាក់ ក្នេះមានន័យថា វធីិស្វន្តស្តក្នេះមិ្នគិតពីតនម្លជាក់ប្ស្ត្កន៉ុ្ ១  ៉ុោល រ នថ្ងក្នេះ ប្ លអាចមានតនម្លក្លីស្ពី 
១ ៉ុោល រកន៉ុ្រយៈក្ពលមួ្យឆ្ន ាំក្ទៀតក្នាេះក្ទ។  

- វធីិស្វន្តស្តរបមូ្លមូ្លធនម្កវញិ មិ្នអាចប្ប្ប្ចករវា្គក្រមា្ប្ លមានរយៈក្ពលអន៉ុវតត ូចោន បានក្ទ។ 
- ក្ធាីឱ្យមានការវនិិក្ោគកន៉ុ្គក្រមា្រយៈក្ពលខលីហួស្របមាណ។ 
- គិតប្តពីហានិភ័យននរយៈក្ពលរ ាំហូរស្វច់របាក់ ប ៉ុប្នតមិ្នគិតពីការប្របរបួលននរ ាំហូរស្វច់របាក់ទាា្ំ ក្នាេះក្ទ។ 

 
២.២. វធីិស្វន្តស្តវាយតនម្លអរតាចាំណូលនផ្ទកន៉ុ្ (IRR)  

វធីិស្វន្តស្ត(IRR)ននការវាយតនម្លគក្រមា្វនិិក្ោគ ក្ ីម្បអីន៉ុវតតគក្រមា្ណមួ្យ ប្ លមានការវាយតនម្ល     អរតាចាំណូលនផ្ទកន៉ុ្ក្លីស្អរតាចាំណូលនផ្ទកន៉ុ្
ក្ោលក្ៅ (ក្ៅក្ពលប្ លអរតាតនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធ(NPV)ក្ស្មីសូ្នយ) ។    អរតាចាំណូលនផ្ទកន៉ុ្ (IRR) រតូវបានគណនាក្ដាយក្របីរូបម្នតអាា្ំ ប្ទរប ូឡាស្យ៉ុ្។ 

អរតាចាំណូលនផ្ទកន៉ុ្ (IRR)  គឺជាអរតាននរ ាំហូរចូលស្វច់របាក់អបបហារស្រ៉ុបស្រមាប់គក្រមា្ប្ លបានក្ស្នីក្ ី្  ក្ស្មីនឹ្រ ាំហូរក្ចញស្វច់របាក់អបបហារ ។ 
អនកវនិិក្ោគអាចក្របីវធីិស្វន្តស្តក្នេះ ក្ ីម្បបីា ន់ស្វម ន លទធភាពននការវនិិក្ោគប្ លមានស្កាត ន៉ុពលកន៉ុ្ការបក្ ក្ីតរបាក់ចាំក្ណញជាភាគរយជាជា្តនម្លរបាក់ ៉ុោល រ។ 
អរតាចាំណូលនផ្ទកន៉ុ្ (IRR) គឺជានថ្លក្ ីម្មូ្លធន (cost of capital) ប្ លចាាំបាច់ក្ ីម្បកី្ធាីឱ្យគក្រមា្មួ្យទទួលបានរបាក់ចាំក្ណញ។  អរតាចាំណូលនផ្ទកន៉ុ្ 
(IRR) រតូវបានក្គក្ៅផ្្ប្ រថាអរតារ ាំហូរអបបហារននអរតារបាក់ចាំក្ណញ ឬ អរតាក្ស្ ឋកិចចននរបាក់ចាំក្ណញ ។ 

 
10 Accounting for Management.org, Payback method, available at: Payback method - formula, example, explanation, advantages, disadvantages | Accounting For 

Management 
11 Saylor Academy, Payback Period Method, available at: 

https://learn.saylor.org/mod/book/tool/print/index.php?id=53751#:~:text=Payback%20ignores%20cash%20flows%20beyond,Estimated%20Annual%20Net%20Cash
%20Flow. 

 

https://www.accountingformanagement.org/payback-method/
https://www.accountingformanagement.org/payback-method/
https://learn.saylor.org/
https://learn.saylor.org/mod/book/tool/print/index.php?id=53751#:~:text=Payback%20ignores%20cash%20flows%20beyond,Estimated%20Annual%20Net%20Cash%20Flow
https://learn.saylor.org/mod/book/tool/print/index.php?id=53751#:~:text=Payback%20ignores%20cash%20flows%20beyond,Estimated%20Annual%20Net%20Cash%20Flow
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អនកក្រៀបចាំប្ផ្នការហរិញ្ញវតថ៉ុប្ត្ប្តអន៉ុវតត ាំក្ណីរការគក្រមា្ណមួ្យ ក្ៅក្ពលអរតាចាំណូលនផ្ទកន៉ុ្(IRR) មានតនម្លក្ស្មី ឬ ធាំជា្មូ្លធនវនិិក្ោគ ាំបូ្។ 
របសិ្ន អរតាចាំណូលនផ្ទកន៉ុ្ (IRR) របស់្គក្រមា្ទាបជា្តនម្លនថ្លក្ ីម្មូ្លធន អនកវនិិក្ោគមិ្នអាចវនិិក្ោគគក្រមា្ក្នាេះក្ទ ក្រពាេះអាចខាតប្់។ ការណ៍ក្នេះអាច
ែួយឱ្យរកុម្ហ៊ា៉ុនក្រៀបចាំប្ផ្នការថ្វកិាក្ដាយក្ជាគែ័យ។ 

ការក្របីវធីិស្វន្តស្តតនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធ (NPV) ននអបបហាររ ាំហូរស្វច់របាក់ តនម្លបចច៉ុបបននរតូវបានគណនាក្ដាយអបបហារអរតាក្ោលក្ៅននរបាក់ចាំក្ណញ ឬ
តនម្លក្ ីម្មូ្លធន ក្ហយីភាពខ៉ុស្ោន រវា្តនម្លបចច៉ុបបនន (PV) ននការចាំណយ និ្តនម្លបចច៉ុបបនន (PV) ននចាំណូលគឺតនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធ (NPV) ។ ផ្ទ៉ុយក្ៅវញិ អរតា
ចាំណូលនផ្ទកន៉ុ្  (IRR) គឺគណនាតាម្អរតាចាំក្ណញននអបបហាររ ាំហូរស្វច់របាក់ (DCF) ពិតរបាក ប្ លគក្រមា្ក្នេះរតូវបានក្គរ ាំពឹ្ថានឹ្ស្ក្រម្ចបាន ម្ា ្ វញិ
ក្ទៀតអរតាប្ លតនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធ (NPV) គឺសូ្នយ។ របសិ្នក្បីអរតារបាក់ចាំក្ណញប្ លរ ាំពឹ្ទ៉ុក (អរតាចាំណូលនផ្ទកន៉ុ្ IRR ឬ អបបហាររ ាំហូរស្វច់របាក់ចាំក្ណញ 
DCF) ក្លីស្ពីអរតាក្ោលក្ៅរបាក់ចាំក្ណញ ក្នាេះគក្រមា្នឹ្មានតនម្លអន៉ុវតត (មិ្នរាប់បញ្ចូ លកតាត ហានិភ័យ និ្ភាពមិ្នចាស់្ោស់្)។ 

ក្បីោម នក៉ុាំពយូទ័រ ឬកម្មវធីិគណនាក្ទ ការគណនាអរតាចាំណូលនផ្ទកន៉ុ្ (IRR) រតូវបានក្ធាីក្ ី្ ក្ដាយក្របី វធីិស្វន្តស្តអាា្ំ ប្ទរប ូឡាស្យ៉ុ្ (interpolation)។ 
ែាំហានទី ១ គណនាតនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធក្ដាយក្របីតនម្លមូ្លធន (cost of capital) របស់្រកុម្ហ៊ា៉ុន។ 
ែាំហានទី ២ ក្ដាយបានគណនាតនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធ (NPV) ក្ដាយក្របីតនម្លមូ្លធនរបស់្រកុម្ហ៊ា៉ុន គណនា NPV ក្ដាយក្របីអរតាអបបហារទីពីរ។ 
របសិ្នក្បី NPV វែិជមាន សូ្ម្ក្របីអរតាទីពីរប្ លធាំជា្អរតាទីមួ្យ 
របសិ្នក្បី NPV គឺអវែិជមាន សូ្ម្ក្របីអរតាទីពីរប្ លតិចជា្អរតាទីមួ្យ 
ែាំហានទី ៣ ក្របីតនម្ល NPV ទាា្ំ ពីរក្ ីម្បបីា ន់ស្វម ន IRR ។ រូបម្នតប្ លរតូវអន៉ុវតត ូចខា្ក្រកាម្។ 

 
𝐼𝑅𝑅 ≈ 𝑎 + (

𝑁𝑃𝑉𝑎

𝑁𝑃𝑉𝑎−𝑁𝑃𝑉𝑏
)(b-a) % 

 
ប្ ល  a = ទាបជា្អរតាទាា្ំ ពីរននអរតាចាំណូលបានក្របី 
 b = ខពស់្ជា្អរតាពីរននការរត ប់ម្កវញិប្ លបានក្របី 
 𝑁𝑃𝑉𝑎= NPV លទធផ្លក្ដាយក្របីអរតា a 
 𝑁𝑃𝑉𝑏 = NPV លទធផ្លក្ដាយក្របីអរតា b 
ចាំណាំ៖  តាម្កតាត ស្តាន៉ុម័្ត NPVa នឹ្មានតនម្លវែិជមាន ក្ហយី NPVb  នឹ្មានតនម្លអវែិជមាន។ (របសិ្នក្បី NPVb អវែិជមាន ក្នាេះស្មី្ការខា្ក្លីក្ៅក្ពលប្ ល

តនម្លអវែិជមានប េះនិ្អវជិាជ មានកាល យជាវែិជមានវញិ)។ 
 
ឧទាហរណ៍៖ វធីិស្វន្តស្តអរតាចាំណូលនផ្ទកន៉ុ្ (IRR) 

រកុម្ហ៊ា៉ុនមួ្យកាំព៉ុ្ក្ធាីការស្ក្រម្ចចិតតថាក្តីរតូវទិញមា ស្៉ុីនកន៉ុ្តនម្ល ៨0.០០០  ៉ុោល រ ប្ លនឹ្ស្នសាំស្ាំនចនថ្លក្ ីម្ ២០.០០០ កន៉ុ្មួ្យឆ្ន ាំស្រមាប់រយៈក្ពល 
៥ ឆ្ន ាំ ក្ហយីតនម្លរ ាំក្ោេះក្ៅស្ល់ ១០.០០០  ៉ុោល រក្ៅ ាំណច់ឆ្ន ាំទី ៥ ។ តាម្ក្ោលការណ៍របស់្រកុម្ហ៊ា៉ុនកន៉ុ្ការអន៉ុវតតគក្រមា្វនិិក្ោគ របសិ្នក្បីរកុម្ហ៊ា៉ុនរតូវ
បានក្គរ ាំពឹ្ថានិ្ទទួលបានអបបហាររ ាំហូរស្វច់របាក់ (DCF) ចាំនួន ១០% ឬក្រចីនជា្ក្នេះ គក្រមា្ក្នេះរតូវបានអន៉ុវតត។ 

 ាំក្ណេះរស្វយ 
ែាំហានទី១ គណនា NPV  ាំបូ្ ក្ដាយក្របីរបាស់្នថ្លក្ ីម្មូ្លធនរបស់្រកុម្ហ៊ា៉ុន ១០% 

 
ឆ្ន ាំ រ ាំហូរស្វច់របាក់ 

$ 
តនម្លបចច៉ុបបននននអរតា១០%  តនម្លបចច៉ុបបននននរ ាំហូរស្វច់របាក់ 

$ 
០ (៨០.០០០) ១,០០០ (៨០.០០០) 
១–៥ ២០.០០០ ៣,៧៩១ ៧៥.៨២០ 
៥ ១០.០០០ ០,៦២១ ៦.២១០ 

   NPV = ២.០៣០ 
 

NPV វែិជមានប្ លមានន័យថា IRR គឺក្រចីនជា្អរតា 10% ។ 
 
ែាំហានទី ២ គណនា NPV ទីពីរ ក្ដាយក្របីអរតាប្ លធាំជា្អរតាទីមួ្យ ក្ដាយស្វរអរតាទីមួ្យបានផ្តល់ចក្ម្លីយវែិជមាន។ 

ឧបមាថាក្យី្ ក្របីរបាស់្ discount factor 12% ។ 
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ឆ្ន ាំ រ ាំហូរស្វច់របាក់$ តនម្លបចច៉ុបបននននអរតា ១០%  តនម្លបចច៉ុបបននននរ ាំហូរស្វច់របាក់ $ 

០ (៨០.០០០) ១,០០០12 (៨០.០០០) 

១–៥ ២០.០០០ ៣,៦០៥13 ៧២.១០០ 
៥ ១០.០០០ ០,៥៦៧14  ៥.៦៧០ 
   NPV = (២.២៣០) 

 
លទធផ្លគឺែិតក្ស្មីសូ្នយ និ្អវែិជមាន។  ូក្ចនេះ IRR គឺធាំជា្ ១០% (NPV វែិជមាន $២,០៣០)ប ៉ុប្នតតិចជា្ ១២% (NPV អវែិជមាន $២,២៣០)។ 
 
ែាំហានទី ៣ ក្របីតនម្ល NPV ទាា្ំ ពីរក្ ីម្បបីា ន់ស្វម ន IRR ។ 

វធីិស្វន្តស្តអាា្ំ ប្ទរប ូឡាស្យ៉ុ្ ស្នមត់ថា NPV ក្កីនក្ ី្ កន៉ុ្ទរម្្់លីក្នប្អ៊ាររវា្ NPVs ទាា្ំ ពីរខិតក្ៅរកសូ្នយ។  ូក្ចនេះ IRR រតូវបានក្គស្នមត់
ថាស្ថិតក្ៅក្លីបនាទ ត់រត្់រវា្ NPV = $២,០៣០ ក្ៅអរតា ១0% និ្ NPV = – $២,២៣០ ក្ៅអរតា ១២% ។ ក្ដាយក្របីរូបម្នត 

 
𝐼𝑅𝑅 ≈ 𝑎 + (

𝑁𝑃𝑉𝑎

𝑁𝑁𝑃𝑉𝑎−𝑁𝑃𝑉𝑏
)(b-a) % 

 
𝐼𝑅𝑅 ≈ ១០+ (

២,០៣០
២,០៣០+២,២៣០)(១២-១០) % = ១០,៩៥%, ស្នមត់ថា ១១% 

 
របសិ្នក្បីតាម្ក្ោលការណ៍របស់្រកុម្ហ៊ា៉ុនក្ ីម្បីអន៉ុវតតការវនិិក្ោគប្ លរ ាំពឹ្ថានឹ្ទទួលបាន IRR ក្ស្មី ១0% ឬក្រចីនជា្ក្នេះ គក្រមា្ក្នេះនឹ្រតូវអន៉ុវតត។ 
របសិ្នក្បីក្យី្ ក្របីនថ្លក្ ីម្មូ្លធនប្ ល NPV មានភាពវែិជមានបនតិច ក្ហយីក្របីនថ្លក្ ីម្មូ្លធនក្ផ្ស្ក្ទៀតប្ លវាអវែិជមានបនតិច ក្យី្ អាចបា ន់ស្វម ន IRR - 

ក្ៅក្ពលប្ ល NPV គឺក្ស្មីសូ្នយ - ក្ដាយគូស្បនាទ ត់រត្់រវា្ចាំន៉ុចទាា្ំ ពីរក្ៅក្លីរកាហាកិប្ លក្យី្ បានគណនា។ 
 

រូបភាពទី ១ 

 
ការវភិាគរូបភាពទី ១  

(a) របសិ្នក្បីក្យី្ បក្ ក្ីត NPVs ក្ៅចាំណ៉ុ ចទាា្ំ ពីរនន P ក្យី្ នឹ្បា ន់ស្វម ន IRR ក្ៅចាំណ៉ុ ច A ។ 
(b) របសិ្នក្បីក្យី្ បក្ ក្ីត NPVs ក្ៅចាំណ៉ុ ចទាា្ំ ពីរនន Q ក្យី្ នឹ្បា ន់ស្វម ន IRR ក្ៅចាំណ៉ុ ច B ។  
NPVs របស់្ក្យី្ កាន់ប្តែិតក្ៅរកចាំណ៉ុ ចសូ្នយ ការបា ន់ស្វម នរបស់្ក្យី្កាន់ប្តខិតឃិតក្ៅែិត IRR ពិតរបាក ។ 

 
 

 
12 The discount Factor for Any Cash Flow 'now' (year 0) is always = 1, regardless of what the cost of capital is. 
13 Present value annuity factor table, the annuity factor 12% for 5 years is 3.605 
14 Present value factor 12% for 5th year is 0.567 
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គ៉ុណស្ម្បតតិននអរតាចាំណូលនផ្ទកន៉ុ្  
- ក្របីអបបហាររ ាំហូរស្វច់របាក់ 
- ក្របីតនម្លក្ពលក្វោននស្វច់របាក់ 
- អាចវាយតនម្លគក្រមា្ទាា្ំ មូ្ល 

គ៉ុណវបិតតិននអរតាចាំណូលនផ្ទកន៉ុ្ 
- មិ្នអាចវាយតនម្លគក្រមា្វនិិក្ោគក្លីស្ពីរ 
- វាមិ្នគិតពីគក្រមា្ក្កីនក្ ី្  ឬគក្រមា្ពរ្ីកបប្នថម្ 
- IRR មានអរតាតនម្លក្រចីន 
- វាមិ្នវាស់្ប្វ្ការក្កីនក្ ី្ ដាច់ខាតននតនម្លរកុម្ហ៊ា៉ុន និ្រទពយស្ម្បតតិរបស់្មាច ស់្ហ៊ា៉ុនក្ទ 
- វធីិស្វន្តស្ត IRR មិ្នវាស់្ប្វ្ទាំហាំវនិិក្ោគ 

 
២.៣. វធីិស្វន្តស្តតនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធ 

តនម្លអនាគត (FV) គឺជាតនម្លននរទពយស្កម្មបចច៉ុបបននក្ៅកាលបរកិ្ចេទជាក់ោក់ណមួ្យក្ៅក្ពលអនាគត ក្ដាយប្ផ្អកក្លីអរតាកាំក្ណីនប្ លបានស្នមត់។ 
ស្មី្ការ FV ស្នមត់ថាអរតាកាំក្ណីនក្ថ្រ និ្ការទូទាត់ជាម្៉ុនប្តមួ្យប្ លទ៉ុកក្ចាលស្រមាប់រយៈក្ពលននការវនិិក្ោគ។ ការគណនា FV អន៉ុញ្ហញ តឱ្យអនកវនិិក្ោគក្ធាី
ការពាករជាមួ្យនឹ្ករមិ្តននភាពរតឹម្រតូវខ៉ុស្ៗោន ចាំនួនរបាក់ចាំក្ណញប្ លបានម្កពីការវនិិក្ោគក្ផ្ស្ៗោន ។ 

 
𝑭𝑽 = 𝑷𝑽(𝟏 + 𝒓)𝒏 

 
ប្ ល  FV  គឺជាតនម្លអនាគតននការវនិិក្ោគជាមួ្យនឹ្អរតាការរបាក់ 
 PV  គឺជាតនម្ល ាំបូ្ ឬ "បចច៉ុបបនន" ននការវនិិក្ោគ 

r    ជាអរតារមួ្ននចាំណូលកន៉ុ្មួ្យរយៈក្ពលប្ លបានបង្ហា ញជាស្មាមារត ( ូក្ចនេះ ១0 % = 0.១0, ៥% = 0.0៥ និ្ជាបនតបនាទ ប់) 
n  គឺរជារយៈក្ពល 

“តនម្លបចច៉ុបបនន (PV) គឺជាតនម្លបចច៉ុបបននននផ្លបូកននស្វច់របាក់នាក្ពលអនាគត ឬចរនតរ ាំហូរស្វច់របាក់ប្ លផ្តល់ក្ដាយអរតាចាំណូលជាក់ោក់។ តនម្លបចច៉ុបបនន 
យកតនម្លអនាគត គ៉ុណអរតាអបបហារ ឬអរតាការរបាក់ប្ លអាចរកចាំណូលបាន របសិ្នក្បីក្គវនិិក្ោគ។ តនម្លអនាគតរបាប់អនកវនិិក្ោគពីតនម្លននការវនិិក្ោគកន៉ុ្ក្ពល
អនាគត ខណៈប្ លតនម្លបចច៉ុបបននរបាប់អនកវនិិក្ោគ ថាក្តីអនកវនិិក្ោគរតូវការរបាក់ប ៉ុនាម នក្ៅនថ្ងក្នេះ ក្ ីម្បីទទួលបានចាំណូលជាក់ប្ស្ត្នាក្ពលអនាគត”។15 

តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធ ឬ NPV គឺជាតនម្លប្ លទទួលបានក្ដាយការក្ធាីអបបហាររ ាំហូរក្ចញ-ចូលស្រ៉ុបននគក្រមា្វនិិក្ោគមូ្លធន ក្ដាយក្រែីស្ក្រសី្អរតាចាំណូល
ក្ោលក្ៅ ឬចាំណយមូ្លធន។ វធីិស្វន្តស្ត NPV ក្របៀបក្ធៀបតនម្លបចច៉ុបបននននរ ាំហូរចូលស្វច់របាក់ស្រ៉ុប ពីការវនិិក្ោគជាមួ្យនឹ្តនម្លបចច៉ុបបននននរ ាំហូរក្ចញស្វច់របាក់
ស្រ៉ុបពីការវនិិក្ោគ។  ូក្ចនេះ NPV រតវូបានគណនាជា PV ននរ ាំហូរចូលស្វច់របាក់ ក PV ននរ ាំហូរក្ចញស្វច់របាក់។ ក្គក្របីវធីិស្វន្តស្ត NPV កន៉ុ្ការវាយតនម្លការវនិិក្ោគ 
របសិ្នNPV វែិជមាន គក្រមា្វនិិក្ោគក្នាេះរតូវបានទទួលយកម្កអន៉ុវតត ប្តរបសិ្នក្បី NPV អវែិជមាន គក្រមា្វនិិក្ោគក្នាេះរតូវបានប ិក្ស្ធ។ 

Annuity គឺជារ ាំហូរស្វច់របាក់ក្ថ្រស្រមាប់រយៈក្ពលក្រចីនឆ្ន ាំ។ និរនតរភាព perpetuity គឺជារ ាំហូរស្វច់របាក់ក្ថ្រជាក្រៀ្រហូត។ 
អបបហារចាប់ក្ផ្តីម្ជាមួ្យនឹ្តនម្លនាក្ពលអនាគត ក្ហយីបាំប្បល្តនម្លអនាគតក្ៅជាតនម្លបចច៉ុបបនន។ ឧទាហរណ៍ របសិ្នក្បីរកុម្ហ៊ា៉ុនមួ្យរ ាំពឹ្ថានឹ្ទទួល

បានអរតាចាំណូល ១០% ពីការវនិិក្ោគរបស់្ខលួន ក្តីក្គរតូវការទឹករបាក់ប ៉ុនាម ននាក្ពលបចច៉ុបបនន ក្ ីម្បកី្ធាីការវនិិក្ោគ ូចខា្ក្រកាម្? 
(a) $១១,000 បនាទ ប់ពី ១ ឆ្ន ាំ 
(b) $១២,១00 បនាទ ប់ពី ២ ឆ្ន ាំ 
(c) $១៣,៣១0 បនាទ ប់ពី ៣ ឆ្ន ាំ 
ចក្ម្លីយគឺ $១0,000 ក្ៅកន៉ុ្ករណីនីមួ្យៗ ក្ហយីក្យី្ អាចគណនាវាបានក្ដាយអរតាអបបហារ។ រូបម្នតអបបហារក្ ីម្បគីណនាតនម្លបចច៉ុបបននននផ្លបូក

ទឹករបាក់នាក្ពលអនាគតក្ៅច៉ុ្បញ្ច ប់ននរយៈក្ពល n គឺ៖ 
 

𝑃𝑉 = 𝐹𝑉 
1

(1 + 𝑟)𝑛 
 

 
15 Investopedia, What Is Present Value in Finance, and How Is It Calculated, available at: 

https://www.investopedia.com/terms/p/presentvalue.asp#:~:text=by%20different%20investments.-
,Present%20value%20(PV)%20is%20the%20current%20value%20of%20a%20future,could%20be%20earned%20if%20invested. 

https://www.investopedia.com/terms/p/presentvalue.asp#:~:text=by%20different%20investments.-,Present%20value%20(PV)%20is%20the%20current%20value%20of%20a%20future,could%20be%20earned%20if%20invested
https://www.investopedia.com/terms/p/presentvalue.asp#:~:text=by%20different%20investments.-,Present%20value%20(PV)%20is%20the%20current%20value%20of%20a%20future,could%20be%20earned%20if%20invested
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𝑷𝒓𝒆𝒔𝒆𝒏𝒕 𝒗𝒂𝒍𝒖𝒆 𝒐𝒇 𝟏 = (𝟏 + 𝒓)−𝒏 𝒐𝒓 
𝟏

(𝟏 + 𝒓)𝒏
 

 
(a) បនាទ ប់ពី ១ ឆ្ន ាំ, $១១.000  x  

១
(១+០,១)

= $ ១០.000 
(b) បនាទ ប់ពី ២ ឆ្ន ាំ, $១២.១០០ x  

១
(១+០,១)២= $ ១០.000 

(c) បនាទ ប់ពី ៣ ឆ្ន ាំ, $១៣.៣១០ x  
១

(១+០,១)៣ = $ ១០.000 
 

អបបហារអាចរតូវបានអន៉ុវតតទាា្ំ ទឹករបាក់ប្ លរតូវទទួល និ្ទាា្ំ ទឹករបាក់ប្ លរតូវប្់ក្ៅនថ្ងអនាគត ។ ក្ដាយអបបហារ រាល់ការទូទាត់ និ្ចាំណូលពីការវនិិក្ោគ
មូ្លធនក្ៅជាតនម្លបចច៉ុបបនន អនកវនិិក្ោគអាចក្របៀបក្ធៀបបានតាម្រយៈមូ្លដាឋ នទូក្ៅននតនម្លប្ លគិតគូរពីក្ពលប្ លរ ាំហូរស្វច់របាក់ក្ផ្ស្ៗនឹ្ក្កីតក្ ី្ ។ 
 
ឧទាហរណ៍៖ 

រកុម្ហ៊ា៉ុន ប្ខមរ ក្ខម្ ម្ហាែនទទួលខ៉ុស្រតូវមានករមិ្ត ប្ លជារកុម្ហ៊ា៉ុនផ្លិត បានបក្ ក្ីតក្់ថ្មីមួ្យប្ លមានក្ ម្ េះថា “ក្់កាបូន” ប្ លរកុម្ហ៊ា៉ុនក្រោ្
នឹ្បណត ក់ទ៉ុននាក្ពលខា្ម្៉ុខក្នេះ។ ការលក់ក្់ថ្មីរតូវបានក្គរ ាំពឹ្ថានឹ្មានស្នទ៉ុេះខាល ា្ំ បនាទ ប់ពីបានផ្សពាផ្ាយក្ដាយទស្សនាវ ាីប្ខមរ ៏ក្ពញនិយម្។ រកុម្ហ៊ា៉ុន ប្ខមរ 
ក្ខម្ ម្ហាែនទទួលខ៉ុស្រតូវមានករមិ្ត រតូវបានែូន ាំណឹ្ថាការផ្សពាផ្ាយក្នេះនឹ្ែួយបក្ ក្ីន "ការបញ្ហជ ទិញក្់លអបាំផ្៉ុត" ។ បរមិាណលក់ បរមិាណផ្លិតកម្ម 
និ្តនម្លលក់ស្រមាប់ “ក្់កាបូន” កន៉ុ្រយៈក្ពល ៤ ឆ្ន ាំរបស់្វារតូវបានរ ាំពឹ្ថានឹ្ក្កីតក្ ី្  ូចខា្ក្រកាម្។ 

 
ឆ្ន ាំ ១ ២ ៣ ៤ 
ការលក់ និ្ផ្លិតកម្ម(ឯកតា) ១៥០.០០០ ៧០.០០០ ៦០.០០០ ៦០.០០០ 
តនម្លលក់ ($ កន៉ុ្ក្់មួ្យក្រគឿ្) $២៥ $២៤ $២៣ $២២ 

 
ព័ត៌ាមានហរិញ្ញវតថ៉ុស្តីពី "ក្់កាបូន" ស្រមាប់ឆ្ន ាំ ាំបូ្ននការផ្លិតមាន ូចខា្ក្រកាម្៖ 
វតថធាត៉ុក្ ីម្តទ ល់មានតនម្ល ៥,៤  ៉ុោល រកន៉ុ្មួ្យក្់។ នថ្លក្ ីម្ផ្លិតកម្មអក្ថ្រក្ផ្ស្ក្ទៀតមានតនម្ល ៦ ៉ុោល រ កន៉ុ្មួ្យក្់។ ចាំណយផ្លិតកម្មក្ថ្រ ៤ ៉ុោល រ 

កន៉ុ្មួ្យក្់។ 
ចាំណយននការផ្ាយពាណិែជកម្មក្ ីម្បែីាំរ៉ុញតរមូ្វការរតូវបានក្គរ ាំពឹ្ថានឹ្មានចាំនួន $ ៦៥០.០០០ កន៉ុ្ឆ្ន ាំទី១ននការផ្លិត និ្ $ ១០០.០០០ កន៉ុ្ឆ្ន ាំ

ទីពីរ។ ោម នការចាំណយក្លីការផ្ាយពាណិែជកម្មរតូវបានរ ាំពឹ្ទ៉ុកកន៉ុ្ឆ្ន ាំទីបី និ្ទីបួនននការផ្លិតក្នាេះក្ទ។ ការចាំណយក្ថ្រតាំណ្ឱ្យស្វច់របាក់ក្កីនក្ ី្ តាម្
ករមិ្តក្លីចាំណយផ្លិតកម្មក្ថ្រ។ "ក្់កាបូន" នឹ្រតូវបានផ្លិតក្ដាយមា ស្៉ុីនផ្លិតថ្មីប្ លមានតនម្ល ៨០០.០០០  ៉ុោល រ។ ក្ទាេះបីជាមា ស្៉ុីនផ្លិតក្នេះរតូវបាន
ក្គរ ាំពឹ្ថានឹ្មានអាយ៉ុកាលក្របីរបាស់្រហូត ល់ ប់ឆ្ន ាំក៏ក្ដាយ ប ៉ុប្នតចាប់របស់្រដាឋ ភិបាលអន៉ុញ្ហញ តឱ្យរកុម្ហ៊ា៉ុន ប្ខមរ ក្ខម្ ម្ហាែនទទួលខ៉ុស្រតូវមានករមិ្ត 
របកាស្ការរ ាំក្ោេះមា ស្៉ុីនស្រមាប់ការផ្លិតផ្លិតផ្លប្តមួ្យ។ 

ការរ ាំក្ោេះមា ស្៉ុីននឹ្រតូវបានគណនាក្ដាយឈរក្លីមូ្លដាឋ នរ ាំក្ោេះក្ថ្រកន៉ុ្រយៈក្ពល ៤ ឆ្ន ាំ។ រកុម្ហ៊ា៉ុន ប្ខមរ ក្ខម្ ម្ហាែនទទួលខ៉ុស្រតូវមានករមិ្ត ប្់
ពនធក្លីរបាក់ចាំក្ណញកន៉ុ្អរតា ៣០% កន៉ុ្មួ្យឆ្ន ាំ ក្ហយីបាំណ៉ុ លពនធរតូវបានទូទាត់កន៉ុ្ឆ្ន ាំប្ លវាក្កីតក្ ី្។ រកុម្ហ៊ា៉ុន ប្ខមរ ក្ខម្ ម្ហាែនទទួលខ៉ុស្រតូវមាន
ករមិ្ត ក្របីអរតាអបបហារតនម្លក្រកាយប្់ពនធ ១០% ក្ៅក្ពលវាយតនម្លការវនិិក្ោគមូ្លធនថ្មី  អរតាអតិផ្រណម្ិនរាប់បញ្ចូ ល។ 
 
ការគណនា NPV ននគក្រមា្វនិិក្ោគ “ក្់កាបូន” 

 
ឆ្ន ាំ ១ 

$០០០ 
២ 
$០០០ 

៣ 
$០០០ 

៤ 
$០០០ 

ចាំណូលពីការលក់ ៣.៧៥០ ១.៦៨០ ១.៣៨០ ១.៣២០ 
វតថ៉ុធាត៉ុក្ ីម្តទ ល់ (៨១០) (៣៧៨) (៣២៤) (៣២៤) 
ចាំណយអក្ថ្រននផ្លិតកម្ម                     (៩០០) (៤២០) (៣៦០) (៣៦០) 
ចាំណយផ្ាយពាណិែជកម្ម (៦៥០)     (១០០)   
ចាំណយក្ថ្រ (៦០០) (៦០០) (៦០០) (៦០០) 
     
រ ាំហូរស្វច់របាក់ជាប់ពនធ ៧៩០ ១៨២ ៩៦ ៣៦ 
ការប្់ពនធ     (២៣៧) (៥៥) (២៩) (១១) 
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 ៥៥៣ ១២៧ ៦៧ ២៥ 
អតថរបក្ោែន៍ននការអន៉ុក្រោេះពនធក្លី
រទពយមូ្លធន 

៦០ ៦០ ៦០ ៦០ 

រ ាំហូរស្វច់របាក់ស្៉ុទធ ៦១៣ ១៨៧ ១២៧ ៨៥ 
អរតាអបបហារ១០% ០,៩០៩ ០,៨២៦ ០,៧៥១ ០,៦៨៣ 
     
តនម្លបចច៉ុបបនន ៥៥៧,២ ១៥៤,៥ ៩៥,៤ ៥៨,១ 
     
តនម្លបចច៉ុបបននននអតថរបក្ោែន៍អនាគត ៨៦៥,២   
តនម្លវនិិក្ោគ ាំបូ្  (៨០០)   
     
តនម្លស្៉ុទធបចច៉ុបបនន  ៦៥,២   

 
ចាំណយក្ថ្រកន៉ុ្១ឆ្ន ាំ=១៥០,០០០ x ៤ = $៦០០,០០០  តាំណ្ការក្កីនក្ ី្ ប្តម្ត្គត់នូវចាំណយផ្លិតកម្មក្ថ្រ ប្ លនឹ្ជាចាំណយក្ថ្រកន៉ុ្ឆ្ន ាំបនត

បនាទ ប់ផ្្ប្ រ។ 
អតថរបក្ោែន៍ននការអន៉ុក្រោេះពនធក្លីរទពយមូ្លធន (CA) = (៨០០.០០០/៤) x ០,៣ = $៦០.០០០ កន៉ុ្មួ្យឆ្ន ាំ 

 
ម្តិក្ោបល ់

តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធនន $៦៥.២០០ គឺវែិជមាន ប្ លការវនិិក្ោគក្នេះរតូវបានផ្តល់របឹកាក្ោបល់អាចក្ធាីការវនិិក្ោគបាន។ ោ ្ណក៏ក្ដាយគួរកត់ស្ាំោល់
ថាតនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធវែិជមានគឺពឹ្ប្ផ្អកោ ្ខាល ា្ំ ក្ៅក្លីការលក់កន៉ុ្ឆ្ន ាំ ាំបូ្។ ជាការពិត ការវភិាគក្វទយិតបង្ហា ញថា ការលក់បានថ្យច៉ុេះ ៥% កន៉ុ្ឆ្ន ាំទី១ នឹ្ក្ធាីឱ្យ
តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធក្ស្មីសូ្នយ។ 
 
គ៉ុណស្ម្បតតិននតនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធ 

វធីិស្វន្តស្តវាយតនម្លតនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធ គិតគូរពីតនម្លក្ពលក្វោននស្វច់របាក់ ប្ លផ្តល់នូវលទធផ្លកាន់ប្តរបក្សី្រក្ ី្ អាំពីលទធភាពក្ជាគែ័យរបស់្គក្រមា្
 ូចជា៖ 

- ពិចារណពីក្ពលក្វោននរ ាំហូរស្វច់របាក់។ 
- ពិចារណអាំពីរយៈក្ពលទាា្ំ មូ្លននការអន៉ុវតតគក្រមា្ ពីក្រពាេះរ ាំហូរស្វច់របាក់ទាា្ំ អស់្ប្ លទាក់ទ្នឹ្ការអន៉ុវតតគក្រមា្រតូវបានដាក់បញ្ចូ លកន៉ុ្ការ
គណនា។ 

- ផ្តល់នូវការច អ្៉ុលបង្ហា ញអាំពីការក្កីនក្ ី្  ឬការថ្យច៉ុេះននរទពយស្ម្បតតិរបស់្មាច ស់្ភាគហ៊ា៉ុន។ នីតិវធីិននការស្ក្រម្ចចិតតរបស់្វាគឺរស្បជាមួ្យនឹ្ក្ោល
បាំណ្ននការបក្ ក្ីនរទពយស្ម្បតតិជាអតិបរមារបស់្មាច ស់្ភាគហ៊ា៉ុន។ 

- ក្តត តក្លីរ ាំហូរស្វច់របាក់ជាជា្របាក់ចាំក្ណញគណក្នយយ  ូក្ចនេះវារតូវគិតពីភាពពាក់ព័នធ និ្ភាពមិ្នពាក់ព័នធននរ ាំហូរស្វច់របាក់។ 
- តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធគឺជាវធីិស្វន្តស្ត ៏រ ឹ្ មាាំ រតឹម្រតូវ និ្ក្ពញក្លញមួ្យក្បីក្របៀបក្ធៀបក្ៅនឹ្វធីិស្វន្តស្តក្ផ្ស្ក្ទៀត។ 
- ការតល ស់្បតូរចាំណយមូ្លធនអាចរតូវបានបញ្ចូ លកន៉ុ្តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធ។ 
- អាចរតូវបានក្របីស្រមាប់គក្រមា្ប្ លមានរ ាំហូរស្វច់របាក់ប្របរបួល។  
- ផ្តល់នូវចាំណត់ថាន ក់កាន់ប្តរបក្សី្រក្ ី្ ននគក្រមា្វនិិក្ោគក្លីស្ពី១។16 

 
គ៉ុណវបិតតិននតនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធ 

- ការគណនាមានភាពស្ម៉ុគស្វម ញក្បីក្របៀបក្ធៀបក្ៅនឹ្វធីិស្វន្តស្តក្ផ្ស្ក្ទៀត។ ជាលទធផ្លវាពិបាក កន៉ុ្ការគណនានិ្ពិបាកយល់។ 
- អនករគប់រគ្មានអារម្មណ៍ថាវាពិបាកកន៉ុ្ការពនយល់ពីការគណនាននវធីិស្វន្តស្តតនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធ។ 
- វាមិ្នគិតពីហានិភ័យ និ្ភាពមិ្នចាស់្ោស់្ននការបា ន់ស្វម ន និ្ក ា្េះធនធាន។ 
- ការតល ស់្បតូរបក្ចចកវទិាអាចក្ធាីក្អាយផ្លិតផ្លប្ល្មានការក្របីរបាស់្ម្៉ុននឹ្ការអន៉ុវតតគក្រមា្រតូវបានបញ្ច ប់។ 

 
16 University Teknologi MARA, Professional account ACCA (Ac551), available at: https://www.studocu.com/my/document/universiti-teknologi-mara/professional-

account-acca/f9-short-notes/25864125 

https://www.studocu.com/my/course/universiti-teknologi-mara/professional-account-acca/3616123
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- បរាែ័យកន៉ុ្ការភាជ ប់ទាំនាក់ទាំន្រវា្ចាំណូលននគក្រមា្នឹ្ទាំហាំននស្វច់របាក់ចាំណយ។17 

 
៣. អនុសារន៍ 

មានមូ្លក្ហត៉ុជាក្រចីនប្ លអាចក្លីកម្កពិភាកាក្ ីម្បោីាំរទនូវទស្សនៈប្ លអេះអា្ថាតនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធ គឺមានឧតតម្ភាពក្លីវធីិស្វន្តស្តវាយតនម្លការវនិិក្ោគ
 នទក្ទៀត៖ 

 
តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធពិចារណក្លីរ ាំហូរស្វចរ់បាក ់

ក្នេះគឺជាមូ្លក្ហត៉ុប្ លតនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធ រតូវបានក្របីរបាស់្ស្រមាប់គណនាចាំណូលមូ្លធនប្ លបានក្របីរបាស់្ (ROCE) ក្រពាេះ ROCE រតូវបានក្របីក្ ីម្បី
ក្របៀបក្ធៀបរបាក់ចាំក្ណញគណក្នយយជាម្ធយម្របចាាំឆ្ន ាំជាមួ្យនឹ្មូ្លធនប្ លបានវនិិក្ោគ ាំបូ្ ឬមូ្លធនវនិិក្ោគជាម្ធយម្។ កន៉ុ្ការរគប់រគ្ហរិញ្ញវតថ៉ុ ក្គ
ប្ត្ប្តនិយម្ក្របីរ ាំហូរស្វច់របាក់ជា្ក្របីរបាក់ចាំក្ណញគណនី ក្រពាេះរបាក់ចាំក្ណញង្ហយនឹ្រតូវបានប្កស្រមួ្ល។ ម្ ា្ក្ទៀត មានប្តរ ាំហូរស្វច់របាក់ប ៉ុក្ណណ េះប្ ល
អាចបប្នថម្តនម្លននរទពយស្ម្បតតិរបស់្មាច ស់្ភាគហ៊ា៉ុនកន៉ុ្ទរម្្់បក្ ក្ីនតនម្លភាគោភ។ ទាា្ំ អរតាចាំណូលនផ្ទកន៉ុ្ (IRR) និ្ រយៈក្ពលរបមូ្លមូ្លធនម្កវញិក៏
ពិចារណពីរ ាំហូរស្វច់របាក់ផ្្ប្ រ។ 

 
តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធពិចារណគក្រមា្វនិិក្ោគទាា្ំ មូ្ល 

កន៉ុ្ន័យក្នេះ តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធមានឧតតម្ភាពក្លីរយៈក្ពលរបមូ្លមូ្លធនម្កវញិប្ លគណនាពីរយៈក្ពលក្ ីម្បទីទួលបានម្កវញិនូវទ៉ុនវនិិក្ោគ ាំបូ្។ 
 ូចក្នេះ រយៈក្ពលរបមូ្លមូ្លធនម្កវញិពិចារណពីរ ាំហូរស្វច់របាក់ស្ថិតកន៉ុ្រយៈក្ពលរបមូ្លមូ្លធនម្កវញិ និ្មិ្នគិតពីរ ាំហូរស្វច់របាក់ប្ លស្ថិតក្រៅរយៈក្ពល
របមូ្លមូ្លធនម្កវញិក្នាេះក្ទ។ របសិ្នក្បីរយៈក្ពលរបមូ្លមូ្លធនម្កវញិ រតូវបានក្របីរបាស់្ជាវធីិស្វន្តស្តកន៉ុ្ការវាយតនម្លក្លីការវនិិក្ោគ ការប ិក្ស្ធនន
គក្រមា្ប្ លមានចាំណូលខពស់្ក្កីតក្ ី្ ក្រៅរយៈក្ពលរបមូ្លមូ្លធនម្កវញិគឺជាការខ៉ុស្ គ្្មួ្យ។ ោ ្ណក៏ក្ដាយ កន៉ុ្ការអន៉ុវតតជាក់ប្ស្ត្ រយៈក្ពលរបមូ្ល
មូ្លធនម្កវញិ មិ្នរតូវបានក្របីប្តឯ្កន៉ុ្វធីិស្វន្តស្តវាយតនម្លការវនិិក្ោគក្នាេះក្ទ។ 

 
តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធពិចារណពីក្ពលក្វោននតនម្លស្វចរ់បាក ់

ទាា្ំ តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធ និ្អរតាចាំណូលនផ្ទកន៉ុ្ស្៉ុទធប្តជាម្ ូប្ លរ ាំហូរស្វច់របាក់អបបហារប្ លពិចារណពីក្ពលក្វោននស្វច់របាក់ ខណៈប្ ល ROCE និ្
រយៈក្ពលរបមូ្លមូ្លធនម្កវញិគឺមិ្នពិចារណពីក្ពលក្វោននស្វច់របាក់ក្នាេះក្ទ។ ក្ទាេះបីជាអបបហារននរយៈក្ពលរបមូ្លមូ្លធនម្កវញិអាចរតូវបានក្របីកន៉ុ្ការ
វាយតនម្លគក្រមា្វនិិក្ោគក៍ក្ដាយ ប្តវធីិស្វន្តស្តក្នេះក្ៅប្តទទួលបានការរេិះគន់ប្ លថាវធីិស្វន្តស្តក្នេះ គឺមិ្នបានគិតពីរ ាំហូរស្វច់របាក់ប្ លក្កីតក្ ី្ ក្រៅរយៈក្ពល
ននការរបមូ្លមូ្លធនម្កវញិក្នាេះក្ទ។ ការពិចារណពីក្ពលក្វោននតនម្លស្វច់របាក់គឺមានស្វរស្ាំខាន់ណស់្ ក្រពាេះរ ាំហូរស្វច់របាក់ប្ លក្កីតក្ ី្ កន៉ុ្រយៈក្ពល
ក្ផ្ស្ោន មិ្នអាចប្ប្ប្ចកដាច់ពីោន ពីតនម្លរ ាំពឹ្ទ៉ុកបចច៉ុបបននក្នាេះក្ទ។ 

 
តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធគឺជាវធីិស្វន្តស្តក្ពញក្លញននចាំណូលពីវនិិក្ោគ 

វធីិស្វន្តស្តតនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធ រតូវបានក្មី្លក្ឃញីថាមានឧតតម្ភាពជា្វធីិស្វន្តស្តវាយតនម្លការវនិិក្ោគ នទក្ទៀតប្ លវាស់្ប្វ្ក្របៀបក្ធៀបចាំណូលពីវនិិក្ោគ 
 ូចជា IRR និ្ ROCE ក្រពាេះវធីិស្វន្តស្តក្នេះមិ្នបាន ល្៉ុេះបញ្ហច ា្ំ ពីទាំហាំរបាក់វនិិក្ោគ ាំបូ្ ឬការក្កីនក្ ី្ ននតនម្លរកុម្ហ៊ា៉ុន។ រកុម្អនកការពារវធីិស្វន្តស្ត IRR និ្ 
ROCE បានក្ ល្ីយតបថា វធីិស្វន្តស្តទាា្ំ ក្នេះផ្តល់នូវការវាស់្ប្វ្ននចាំណូលវនិិក្ោគប្ លង្ហយយល់ស្រមាប់អនករគប់រគ្ និ្អាចក្របៀបក្ធៀបរបកបក្ដាយ
វចិារណញ្ហញ ណចាំក្ពាេះអក្ថ្រក្ស្ ឋកិចច ូចជាអរតាការរបាក់ និ្អរតាអតិផ្រណជាក្ ីម្។ 

 
តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធភាជ បត់ទ លជ់ាម្ួយក្ោលបាំណ្ននការបក្ ក្ីនជាអតិបរមាននរទពយស្ម្បតតិមាច ស្ភ់ាគហ៊ា៉ុន 

តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធននគក្រមា្វនិិក្ោគមួ្យតាំណ្ឱ្យការតល ស់្បតូរកន៉ុ្តនម្លទីផ្ារស្រ៉ុប ប្ លនឹ្ក្កីតក្ ី្ របសិ្នក្បីគក្រមា្វនិិក្ោគក្នាេះរតូវបានទទួលយក។ 
 ូចក្នេះ ការក្កីនក្ ី្ ននរទពយស្ម្បតតិមាច ស់្ភាគហ៊ា៉ុននីមួ្យៗអាចរតូវបានវាស់្ប្វ្ ក្ដាយការក្កីនក្ ី្ ននតនម្លភាគហ៊ា៉ុនប្ លពួកក្គកាន់កាប់គិតជាភាគរយននចាំនួន
ភាគហ៊ា៉ុនប្ លក្បាេះលក់ស្រ៉ុបស្រមាប់ជាមូ្លធនភាគហ៊ា៉ុន។ វធីិស្វន្តស្តវាយតនម្លការវនិិក្ោគក្ផ្ស្ក្ទៀតមិ្នមានការភាជ ប់តទ ល់ជាមួ្យនឹ្ក្ោលបាំណ្ចាំប្ននការ
រគប់រគ្ហរិញ្ញវតថ៉ុរបស់្រកុម្ហ៊ា៉ុនក្នាេះក្ទ។ 

 
តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធប្ត្ប្តផ្តល់នូវការរបឹកាក្ោបលវ់និិក្ោគ រ៏តឹម្រតវូម្យួ 

គក្រមា្វនិិក្ោគប្ លក្លីស្ពីមួ្យ តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធប្ត្ប្តបង្ហា ញថាក្តីគក្រមា្ណមួ្យគួររតូវបានក្រែីស្ក្រសី្ក្ ីម្បអីាចបក្ ក្ីនជាអតិបរមាននតនម្លរកុម្
ហ៊ា៉ុន។ ការណ៍ក្នេះគឺផ្ទ៉ុយពី IRR ប្ លផ្តល់នូវការរបឹកាក្ោបល់មិ្នរតឹម្រតូវនូវអរតាអបបហារប្ លតិចជា្ IRR ននរ ាំហូរស្វច់របាក់ប្ លក្កីនក្ ី្ ។ 

 
17 Id.  
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តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធអាចស្រម្លួការតល ស្់បតូរកន៉ុ្អរតាអបបហារ 
ខណៈប្ លតនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធង្ហយរសួ្លកន៉ុ្ការស្រម្បស្រមួ្លកន៉ុ្អរតាអបបហារ ប្តជាទូក្ៅ IRR មិ្នរាប់បញ្ចូ លក្ទ ក្រពាេះការគណនា IRR មិ្នអារស័្យ

ក្លីចាំណយមូ្លធនរគប់ក្ពលក្នាេះក្ទ។ 
 
តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធផ្តលក់ារស្នមតស្ម្ក្ហត៉ុផ្លស្រមាប់ការវនិិក្ោគក្ ី្ វញិ 

តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធស្នមតថារ ាំហូរស្វច់របាក់អនតរការរីតូវបានក្របីក្ ីម្បវីនិិក្ោគក្ ី្ វញិ ក្ដាយចាំណយមូ្លធនរកុម្ហ៊ា៉ុន ប្ លជាការស្នមតស្ម្ក្ហត៉ុផ្ល
មួ្យខណៈប្ លចាំណយមូ្លធនរកុម្ហ៊ា៉ុនតាំណ្ឱ្យម្ធយម្ភាគននការចាំណយក្បាេះប្់ (opportunity cost) របស់្អនកផ្តល់ហរិញ្ញវតថ៉ុ ល់រកុម្ហ៊ា៉ុន ជា
ឧទាហរណ៍វាតាំណ្ឱ្យអរតាននចាំណូលពីការវនិិក្ោគប្ លក្កីតមានជាក់ប្ស្ត្។ ផ្ទ៉ុយម្កវញិ IRR ស្នមតថារ ាំហូរស្វច់របាក់អនតរការរីតូវបានវនិិក្ោគក្ ី្ វញិតាម្ 
IRR ប្ លមិ្នប្ម្នជាអរតាវនិិក្ោគមួ្យរតូវបានយកម្កអន៉ុវតតក្នាេះក្ទ។ 
តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធអាចស្រម្លួរ ាំហូរស្វចរ់បាកមិ់្នក្ទៀ្ទាត ់

រ ាំហូរស្វច់របាក់មិ្នក្ទៀ្ទាត់ក្កីតក្ ី្  ក្ពលប្ លរ ាំហូរស្វច់របាក់អវែិជមានក្កីនក្ ី្ អាំ ៉ុ្ក្ពលអន៉ុវតតគក្រមា្។ ស្រមាប់ការតល ស់្បតូរស្ញ្ហញ វែិជមាន
នីមួ្យៗ ប្ត្ប្តបប្នថម្នូវ IRR។  ូចក្នេះ ជាមួ្យនឹ្រ ាំហូរស្វច់របាក់មិ្នក្ទៀ្ទាត់ IRR រ្ផ្លប េះពាល់ពីបញ្ហា បក្ចចកក្ទស្ក្ដាយផ្តល់នូវ IRR ក្រចីន។ 

ជារមួ្ ក្ទាេះបីតនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធ និ្ IRR ក្របីរ ាំហូរអរតាអបបហារស្វច់របាក់ ជាវធីិស្វន្តស្តក្ធាីការស្ក្រម្ចចិតតកន៉ុ្ការវនិិក្ោគ លទធផ្លប្ លនឹ្ទទួលបាន
រតូវប្តវាយតនម្លក្ដាយរបុ្របយត័ន ក្រពាេះវធីិស្វន្តស្តក្នេះមិ្នផ្តល់នូវលទធផ្លកន៉ុ្ការស្ក្រម្ចចិតតវនិិក្ោគ ូចោន រហូតក្នាេះក្ទ។ តនម្លបចច៉ុបបននស្៉ុទធ គឺជាវធីិស្វន្តស្តប្ ល
ក្គនិយម្ក្របីជា្ ខណៈប្ លវធីិស្វន្តស្តពីរក្ទៀតផ្តល់នូវលទធផ្លមិ្នចាស់្ោស់្។ 
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INVESTMENT APPRAISAL 
 

HOR Iengchhay1 
PHAL Yita2 

 
I- Introduction 
Cambodia’s economy continued to growth 5.3% in 2022, and the economic growth is forecasted to reach 6.5% in 2023.3 It is the 
outcome of improving infrastructure, enhancing logistics sector, and promoting trade facilitation.  Services sector also contributed to 
rebound to 4.8% this year, rising to 6.8% in 2023.4  “Cambodia, which has traditionally focused on producing and exporting garments, 
travel goods, and footwear, can benefit from diversification into light manufacturing such as bicycles, electronic components, and wiring 
products. The diversification will make the economy more resilient to external demand shocks.”5 
 
Cambodia promulgated to amend law on Investment on 15 October 2021 to allow reinvestment of Retained Earnings, which qualified 
for QIP, and create many new laws to attract FDI.  Cambodia has concluded many free trade agreements including RCEP, CCFTA, and 
CKFTA and diversifies exports and enhance GVCs. Cambodia attracted fixed-asset investment of $4.68 billion in 2022, up 7.5% from 
$4.35 billion in a year earlier.6 While FDI has increased year to year, it does not mean that all investment projects will be successful, and 
how do investors decide to invest in any project?  
 
The research methodology is going to review Payback Period, Internal Rate of Return (IRR), and Net Present Value (NPV), in which one 
is the best formula for the investor to make decision to invest or not. This research paper is going to give recommendation on how the 
investors decide to invest in any project based on three investment appraisals above. The recommendation is going to examine which 
one is the best method for decision making on a project investment.   
 
II- Method of investment appraisal 

 
1- Payback Period Method 

This Method refers to the time it takes for the cash flow from the project to return the original investment.7 The shorter the payback 
period, the better, and it “obviously has to be shorter than the life of the project — otherwise there’s no reason to make the 
investment.” If there’s a long payback period, you’re probably not looking at a worthwhile investment.8 
 
Payback Period = the last year with negative cash flow + (Amount of cash flow at the end of that year / Cash flow during the year after 
that year)9 

 
A company is considering making a $550,000 investment in new equipment. The expected cash flows are as follows: 
 

Year Cash Flow 

1  $        85,000  
2  $      140,000  
3  $      200,000  
4  $      110,000  
5  $        60,000  

 
 
 
 
 
 
 

 
1  HOR Iengchhay, Director of Trade Training and Research Institute of the Ministry of Commerce of Cambodia, LLM, specializing in International legal studies, is pursuing 

the Association of Chartered Certified Accountants (ACCA).  
2  PHAL Yita, Deputy Director of Trade Training and Research Institute of the Ministry of Commerce of Cambodia, Master of Laws.  
3  ADB, Cambodia’s Economy to Accelerate in 2022 and 2023 is available at: https://www.adb.org/news/cambodia-economy-accelerate-2022-and-2023-adb, accessed 

on 26 April 2023. 
4  Id 
5  Id 
6  Khmer Times, FDI inflow to Cambodia increases by 7.7 percent in 2022 despite global uncertainty, available at: FDI inflow to Cambodia increases by 7.7 percent in 

2022 despite global uncertainty - Khmer Times (khmertimeskh.com), accessed on 26 April 2023. 
7  Harvard Business Review, Financial Analysis, available at: https://hbr.org/2016/04/a-refresher-on-payback-method 
8  Id 
9  SoFi Learn, How to Calculate the Payback Period, available at: https://www.sofi.com/learn/content/how-to-calculate-the-payback-period/ 

https://www.adb.org/news/cambodia-economy-accelerate-2022-and-2023-adb
https://www.khmertimeskh.com/501215425/fdi-inflow-to-cambodia-increases-by-7-7-percent-in-2022-despite-global-uncertainty/
https://www.khmertimeskh.com/501215425/fdi-inflow-to-cambodia-increases-by-7-7-percent-in-2022-despite-global-uncertainty/
https://hbr.org/2016/04/a-refresher-on-payback-method
https://www.sofi.com/learn/content/how-to-calculate-the-payback-period/
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Year Cash Flow Net Invested Cash 

0    $      (550,000) 

1  $        85,000   $      (465,000) 

2  $      140,000   $      (325,000) 

3  $      200,000   $      (125,000) 

4  $      110,000   $        (15,000) 

5  $        60,000   $          45,000  

 

Year 4 is the last year with negative cash flow, so the payback period equation is: 4 + ($15,000/ $60,000) = 4.25 Years. So, the payback 
period is 4.25 years. 
 
Advantages of the payback method 

- It is sample to calculate and simple to understand. This may be important when management resources are limited.  
- It uses cash flows rather than accounting profits. 
- It can be used as a screening device as first stage in eliminating obviously inappropriate projects prior to detailed 

evaluation. 
- The fact that it tends to short-term projects means that it tends to minimize both financial and business risk.  
- It can be used when there is a capital rationing situation to identify those projects which generate additional cash for 

investment quickly. 
- An investment with short payback period makes the funds available soon to invest in another project.  
- A short payback period reduces the risk of loss caused by changing economic conditions and other unavoidable 

reasons.10 
   
disadvantages of the payback method 

- Payback ignores cash flows beyond the payback period, thereby ignoring the "profitability" of a project.11 
- It ignores the time value of money, this means that it does not take account of the fact that 1$ today is worth more 

than 1$ in one year’s time.  
- Payback is unable to distinguish between projects with same payback period.  
- It may lead to excessive investment in short-term projects. 
- It takes account of the risk of timing of cash flows but not the variability of those cash flows.  

 
2- The Internal Rate of Return Method 

The IRR method of investment appraisal is to accept projects whose IRR (the rate at w hich the NPV is zero) exceeds a target 
rate of return. The IRR is calculated using interpolation.  
 
IRR is the rate at which the total discounted cash inflows for a proposed project equals the discounted cash outflows. You ca n 
use it to estimate the ability of potential investments to generate profit in percentage terms rather than a dollar value. IRR is 
the cost of capital necessary to make a project turn a profit. IRR is also called the discounted flow rate of return or the e conomic 
rate of return. 
 
When the IRR of a project is equal to or greater than the initial capital, financial planners often proceed with the project. If a 
project's IRR is lower than the cost of capital, they may not continue with the project since it may lose money. This can hel p a 
company successfully budget a proposed project.   
 

Using the NPV method of discounted cash flow, present values are calculated by discounting at a target rate of return, or cost of capital, and the difference 
between the PV of costs and the PV of benefits is the NPV. In contrast, the internal rate of return (IRR) method is to calculate the exact DCF rate of return which 
the project is expected to achieve, in other words the rate at which the NPV is zero. If the expected  rate of return (the IRR or DCF yield) exceeds a target rate 
of return, the project would be worth undertaking (ignoring risk and uncertainty factors). 

Without a computer or calculator program, the calculation of the internal rate of return is made using a     hit-and-miss technique known as the 
interpolation method. 

 
10 Accounting for Management.org, Payback method, available at: Payback method - formula, example, explanation, advantages, disadvantages | Accounting For 

Management 
11 Saylor Academy, Payback Period Method, available at: 

https://learn.saylor.org/mod/book/tool/print/index.php?id=53751#:~:text=Payback%20ignores%20cash%20flows%20beyond,Estimated%20Annual%20Net%20Cash
%20Flow. 

https://www.accountingformanagement.org/payback-method/
https://www.accountingformanagement.org/payback-method/
https://learn.saylor.org/
https://learn.saylor.org/mod/book/tool/print/index.php?id=53751#:~:text=Payback%20ignores%20cash%20flows%20beyond,Estimated%20Annual%20Net%20Cash%20Flow
https://learn.saylor.org/mod/book/tool/print/index.php?id=53751#:~:text=Payback%20ignores%20cash%20flows%20beyond,Estimated%20Annual%20Net%20Cash%20Flow
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Step 1 Calculate the net present value using the company's cost of capital. 

Step 2 Having calculated the NPV using the company's cost of capital, calculate the NPV using a second discount rate. 

(a) If the NPV is positive, use a second rate that is greater than the first rate 

(b) If the NPV is negative, use a second rate that is less than the first rate 

Step 3 Use the two NPV values to estimate the IRR. The formula to apply is as follows. 

𝐼𝑅𝑅 ≈ 𝑎 + (
𝑁𝑃𝑉𝑎

𝑁𝑃𝑉𝑎−𝑁𝑃𝑉𝑏
)(b-a) % 

 
where a = the lower of the two rates of return used 

b = the higher of the two rates of return used 

𝑁𝑃𝑉𝑎  = the NPV obtained using rate a 

𝑁𝑃𝑉𝑏  = the NPV obtained using rate b 

 
Note. Ideally NPVa will be a positive value and NPVb will be negative. (If NPVb is negative, then in the equation above you will be subtracting a negative, ie 
treating it as an added positive). 

 

Example: the IRR method 
A company is trying to decide whether to buy a machine for $80,000 which will save costs of 20,000 per annum for 5 years and which will have a resale 
value of $10,000 at the end of year 5. If it is the company's policy to undertake projects only if they are expected to yield a DCF return of 10% or more, 
ascertain whether this project be undertaken. 

Solution 

Step 1 Calculate the first NPV, using the company's cost of capital of 10% 

Year Cash flow 

$ 

PV factor 10% PV of cash 
flow 

$ 

0 (80,000) 1.000 (80,000) 

1–5 20,000 3.791 75,820 

5 10,000 0.621   6,210 

   NPV = 2,030 

This is positive, which means that the IRR is more than 10%. 

Step 2 Calculate the second NPV, using a rate that is greater than the first rate, as the first rate gave a positive 
answer. 

Suppose we try 12%. 

 

Year Cash flow 

$ 

PV factor12% PV of cash flow 

$ 

0 (80,000) 1.00012 (80,000) 

1–5 20,000 3.60513 72,100 

5 10,000 0.56714   5,670 

   NPV = (2,230) 

This is fairly close to zero and negative. The IRR is therefore greater than 10% (positive NPV of $2,030) but 
less than 12% (negative NPV of $2,230). 

Step 3 Use the two NPV values to estimate the IRR. 

The interpolation method assumes that the NPV rises in linear fashion between the two     NPVs close to 0. 
The IRR is therefore assumed to be on a straight line between NPV = $2,030 at 10% and NPV = –$2,230 at 
12%. 

 

 

 
12 The discount Factor for Any Cash Flow 'now' (year 0) is always = 1, regardless of what the cost of capital is. 
13 Present value annuity factor table, the annuity factor 12% for 5 years is 3.605 
14 Present value factor 12% for 5th year is 0.567 
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Using the formula 

 

𝐼𝑅𝑅 ≈ 𝑎 + (
𝑁𝑃𝑉𝑎

𝑁𝑃𝑉𝑎−𝑁𝑃𝑉𝑏
)(b-a) % 

 

𝐼𝑅𝑅 ≈ 10 + (
2,030

2,030+2,230
)(12-10) % = 10.95%, say 11% 

 
If it is company policy to undertake investments which are expected to yield 10% or more, this project would be undertaken. 

 
If we use a cost of capital where the NPV is slightly positive, and use another cost of capital where it is slightly negative, we can estimate the IRR – where 
the NPV is zero – by drawing a straight line between  the two points on the graph that we have calculated. 

 

Figure 1 

 
Consider Figure 1. 

(a) If we establish the NPVs at the two points P, we would estimate the IRR to be at point A. 

(b) If we establish the NPVs at the two points Q, we would estimate the IRR to be at point B.         The closer our NPVs are to zero, the closer our 
estimate will be to the true IRR. 

 
Advantage of the internal rate of return 

- Use discounted cash flows 
- Use time value of money 
- Considered the whole life of project 

 

Disadvantage of internal rate of return 

- Cannot evaluate of mutually exclusive projects 
- It does not consider of incremental project 
- IRR many IRR values 
- It does not measure the absolute increase in company value and the shareholders’ wealth.  
- The IRR method ignores the relative size of investment 

  

3- The Net Present Value Method 

Future value (FV) is the value of a current asset at a specified date in the future based on an assumed rate of growth. The FV equation 
assumes a constant rate of growth and a single upfront payment left untouched for the duration of the investment. The FV calculation 
allows investors to predict, with varying degrees of accuracy, the amount of profit that can be generated by different investments. 

 

𝑭𝑽 = 𝑷𝑽(𝟏 + 𝒓)𝒏 

  

where  FV is the future value of the investment with interest  
 PV is the initial or 'present' value of the investment 
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 r  is the compound rate of return per time period, expressed as a proportion (so 10% = 0.10, 5% = 0.05 and so on) 
 n  is the number of time periods. 

 

“Present value (PV) is the current value of a future sum of money or stream of cash flows given a specified rate of return. Present value 
takes the future value and applies a discount rate or the interest rate that could be earned if invested. Future value tells you what an 
investment is worth in the future while the present value tells you how much you'd need in today's dollars to earn a specific amount in 
the future”.15  

 

Net present value or NPV is the value obtained by discounting all cash outflows and inflows of a capital           investment project by a 
chosen target rate of return or cost of capital. The NPV method compares the present value of all the cash inflows from an investment 
with the present value of all the cash outflows from an investment. The NPV is thus calculated as the PV of cash inflows minus the PV of 
cash outflows. The NPV method of investment appraisal is to accept projects with a positive NPV. If the NPV is negative the project 
investment is rejected. 

An annuity is a constant cash flow for a number of years. A perpetuity is a constant cash flow forever. 

 
Discounting starts with the future value, and converts a future value to a present value. For example, if a company expects to earn a (compound) 
rate of return of 10% on its investments, how much would it need to invest now to have the following investments? 
 

(a) $11,000 after 1 year 
(b) $12,100 after 2 years 
(c) $13,310 after 3 years 

 
The answer is $10,000 in each case, and we can calculate it by discounting. The discounting formula to calculate the present value of a future sum 
of money at the end of n time periods is: 
 

𝑃𝑉 = 𝐹𝑉 
1

(1 + 𝑟)𝑛
 

 

𝑷𝒓𝒆𝒔𝒆𝒏𝒕 𝒗𝒂𝒍𝒖𝒆 𝒐𝒇 𝟏 = (𝟏 + 𝒓)−𝒏 𝒐𝒓 
𝟏

(𝟏 + 𝒓)𝒏
 

 

(d) After 1 year, $11,000 x  
1

(1+0.1)
= $ 10,000 

(e) After 2 year, $12,100 x  
1

(1+0.1)2= $ 10,000 

(f) After 3 year, $13,310 X 
1

(1+0.1)3 = $ 10,000  

 
Discounting can be applied to both money receivable and also to money payable at a future date. By discounting all payments and 
receipts from a capital investment to a present value, they can be compared on a common basis at a value which takes account of when 
the various cash flows will take place. 
 
Example:  
Khmer Cam Co., Plc, a manufacturing company, has developed a new bicycle, ‘Carbon Bicycle’, which it plans to launch in the near 
future. Sales of new bicycle are expected to be very strong, following a favorable review by a popular Khmer magazine. Khmer Cam Co., 
Plc has been informed that the review will give the bicycle a ‘best purchase’ recommendation. Sales volumes, production volumes and 
selling prices for ‘Carbon Bicycle’ over its four-year file are expected to be as follows. 
 

Year 1 2 3 4 

Sales and production (units) 150,000 70,000 60,000 60,000 
Selling price ($ per bicycle)  $25 $24 $23 $22 

 
Financial information on ‘Carbon Bicycle’ for the first year of production is as follows: 
 

 
15 Investopedia, What Is Present Value in Finance, and How Is It Calculated, available at: 

https://www.investopedia.com/terms/p/presentvalue.asp#:~:text=by%20different%20investments.-
,Present%20value%20(PV)%20is%20the%20current%20value%20of%20a%20future,could%20be%20earned%20if%20invested. 

 

https://www.investopedia.com/terms/p/presentvalue.asp#:~:text=by%20different%20investments.-,Present%20value%20(PV)%20is%20the%20current%20value%20of%20a%20future,could%20be%20earned%20if%20invested
https://www.investopedia.com/terms/p/presentvalue.asp#:~:text=by%20different%20investments.-,Present%20value%20(PV)%20is%20the%20current%20value%20of%20a%20future,could%20be%20earned%20if%20invested
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Direct material cost $5.4 per bicycle. Other variable production cost $6.00 per bicycle. Fixed costs $4.00 per bicycle. Advertising costs 
to stimulate demand are expected to be $650,000 in the first year of production and $100,000 in the second year of production. No 
advertising costs are expected in the third and fourth year of production. Fixed costs represent incremental cash fixed production 
overheads. ‘Carbon Bicycle’ will be produced on a new production machine costing $800,000. Although this production machine is 
expected to have a useful life of up to ten years, government legislation allows Khmer Cam Co., Plc to claim the capital cost of machine 
against the manufacture of a single product. 
 
Capital allowances will therefore be claimed on a straight-line basis over four years. Khmer Cam Co., Plc pays tax on profit to at a rate 
of 30% per year and tax liabilities are settled in year in which they arise. Khmer Cam Co., Pls uses an after-tax discount rate of 10% when 
appraising new capital investments. Ignore inflation rate. 
 
Calculation of NPV of 'Carbon Bicycle' investment project 
 

Year 1 
$000 

2 
$000 

3 
$000 

4 
$000 

Sales revenue 3,750 1,680 1,380 1,320 
Direct materials (810) (378) (324) (324) 
Variable production                     (900) (420) (360) (360) 
Advertising (650)     (100)   
Fixed costs (600) (600) (600) (600) 
     
Taxable cash flow 790 182 96 36 
Taxation     (237) (55) (29) (11) 
 553 127 67 25 
Capital Allowance 
tax benefits 

60 60 60 60 

Net cash flow 613 187 127 85 
Discount at 10% 0.909 0.826 0.751 0.683 
     
Present values 557.2 154.5 95.4 58.1 
     
Present value of future benefits 865.2   
Initial investment  (800)   
     

Net present value  65.2   

 
Fixed costs in year 1= 150,000 x 4 = $600,000 and since these represent a one-off increase in fixed production overheads, these are the 
fixed costs in subsequent years as well. 
Annual capital allowance (CA) tax benefits = (800,000/4) x 0.3 = $60,000 per year 
 
Comment 
The net present value of $65,200 is positive and the investment can therefore be recommended on financial acceptable. However, it 
should be noted that the positive net present value depends heavily on sales in first year. In fact, sensitivity analysis shows that a 
decrease of 5% in first year sales will result in a zero net present value.  
 
Advantages of Net Present Value 
Net Present Value method takes into account the time value of money and this is giving a better picture of the project’s viability.  

-  It considers the timing of cash flows.  
- It considers the whole life of the project because all cash flows relating to the project life are incorporated in its 

calculations.  
- It gives an indication about the increase or decrease in the wealth of shareholders. Its decisions rule is consistent with the 

objective of maximization of shareholders wealth. 
- It focuses on cash flows rather than accounting profit, so it takes into account the relevancy and irrelevancy of cash flows.  
- Net Present Value is technically a strong method as compared to others as it is an absolute measure.  
- Change in cost of capital can be incorporated in it.  
- It can also be used for projects with non-conventional cash flows.  
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- It gives a better ranking of mutually exclusive projects.16 

 

Disadvantages of Net Present Value 
- It involves  complex  calculations  as compared  to  other techniques. Resultantly,  it  is  difficult  to  calculate and  
- difficult to understand.  
- Managers feel it difficult to explain the calculations of Net Present Value method.  
- It does not take into account the risk and uncertainty of estimates and scarcity of resources.  
- Cost of capital used in NPV calculation is difficult to calculate and gets subjective when we incorporate risk and  
- uncertainty within companies cost of capital.  
- Changing technology may render the product obsolete before the natural end of the project life.  
- It fails to relate the return of the project to the size of the cash outl 
- It involves complex calculations as compared to other techniques. Resultantly, it is difficult to calculate and difficult to 

understand.  
- Managers feel it difficult to explain the calculations of Net Present Value method.  
- It does not take into account the risk and uncertainty of estimates and scarcity of resources. 
- Changing technology may render the product obsolete before the natural end of the project life.  
-  It fails to relate the return of the project to the size of the cash out.17 

 
III- Recommendations 
There are many reasons that could be discussed in support of the view that net present value (NPV) is superior to other investment 
appraisal methods: 
 
NPV considers cash of flows 
This is a reason why NPV is preferred to return on capital employed (ROCE), since ROCE compares’ average annual accounting profit 
with initial or average capital invested. Financial management always prefers cash flows to accounting profit, since profit is seen as 
being open to manipulation. Furthermore, only cash flows are capable of adding to the wealth of shareholders in the form of increased 
dividends. Both internal rate of return (IRR) and Payback also consider cash flows. 
 
NPV considers the whole of an investment project 
In this respect NPV is superior to Payback, which measures the time it takes for an investment project to repay the initial capital invested. 
Payback therefore considers cash flows within the payback period and ignores cash flows outside of the payback period. If Payback is 
used as an investment appraisal method, projects yielding high returns outside of the payback period will be wrongly rejected. In 
practice, however, it is unlikely that Payback will be used alone as an investment appraisal method. 
 
NPV considers the time value of money  
NPV and IRR are both discounted cash flow (DCF) models which consider the time value of money, whereas ROCE and Payback do not. 
Although Discounted Payback can be used to appraise investment projects, this method still suffers from the criticism that it ignores 
cash flows outside of the payback period. Considering the time value of money is essential, since otherwise cash flows occurring at 
different times cannot be distinguished from each other in terms of value from the perspective of the present time. 
 
NPV is an absolute measure of return  
NPV is seen as being superior to investment appraisal methods that offer a relative measure of return, such as IRR and ROCE, and which 
therefore fail to reflect the amount of the initial investment or the absolute increase in corporate value. Defenders of IRR and ROCE 
respond that these methods offer a measure of return that is understandable by managers and which can be intuitively compared with 
economic variables such as interest rates and inflation rates. 
 
NPV links directly to the objective of maximizing shareholders' wealth  
The NPV of an investment project represents the change in total market value that will occur if the investment project is accepted. The 
increase in wealth of each shareholder can therefore be measured by the increase in the value of their shareholding as a percentage of 
the overall issued share capital of the company. Other investment appraisal methods do not have this direct link with the primary 
financial management objective of the company. 
 
NPV always offers the correct investment advice  

 
16 University Teknologi MARA, Professional account ACCA (Ac551), available at: https://www.studocu.com/my/document/universiti-teknologi-mara/professional-

account-acca/f9-short-notes/25864125 
17 Id. 

https://www.studocu.com/my/course/universiti-teknologi-mara/professional-account-acca/3616123
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With respect to mutually exclusive projects, NPV always indicates which project should be selected in order to achieve the maximum 
increase on corporate value. This is not true of IRR, which offers incorrect advice at discount rates which are less than the internal rate 
of return of the incremental cash flows.  
 
NPV can accommodate changes in the discount rate  
While NPV can easily accommodate changes in the discount rate, IRR simply ignores them, since the calculated internal rate of return 
is independent of the cost of capital in all time periods. 
 
NPV has a sensible re-investment assumption  
NPV assumes that intermediate cash flows are re-invested at the company's cost of capital, which is a reasonable assumption as the 
company's cost of capital represents the average opportunity cost of the company's providers of finance, i.e. it represents a rate of 
return which exists in the real world. By contrast, IRR assumes that intermediate cash flows are reinvested at the internal rate of return, 
which is not an investment rate available in practice.  
 
NPV can accommodate non-conventional cash flows 
Non-conventional cash flows exist when negative cash flows arise during the life of the project. For each change in sign there is 
potentially one additional internal rate of return. With non- conventional cash flows, therefore, IRR can suffer from the technical 
problem of giving multiple internal rates of return. 
 
In conclusion then, although both NPV and IRR use discounted cash flows as a method of arriving at an investment decision, the results 
that they generate need to be interpreted with care, and they do not always yield the same investment decisions. NPV is the preferred 
criteria where the two approaches give ambiguous results. 
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